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Uvodné slovo predsedu predstavenstva

Uplynuly rok bol patnastym rokom poskytovania nasich sluzieb klientom v neZivotnom poisteni
a deviaty rok v Zivotnom poisteni.

Bol to opat jeden z najuspesSnejSich rokov z pohfadu hospodarskeho vysledku a pokra¢ovanim
prekracovania vySky poistného nad hranicu jednej miliardy Sk bez poistenia motorovych vozidiel.

V nezivotnom poisteni bez motorovych vozidiel sme sa opat posunuli a sme Stvrtou na trhu a len
par miliénov korun nas deli od tretej pozicie.

Pisanie tohto uvodného slova nie je mozné bez nasledovnej zmienky a Specifickosti roka 2007
z hladiska novej dimenzie znacky Union, ktora ma za sebou prvy uceleny uspesny rok svojho
pOsobenia na trhu komeréného i zdravotného poistenia. Bol to rok, v ktorom si mnohi riadiaci
pracovnici odskus3ali v ostrej prevadzke riadenie utvarov v dvoch rdéznych reZimoch poistenia
a pracovnici oboch poistovni hfadali konkrétne body mozZnej vzajomnej spoluprace v prospech
spolo¢ného klienta.

Priamy predaj poistenia opatovne preSiel personalnou a &iasto¢ne i organizatnou zmenou, ktora,
ako sa na zaciatku nového roka ukazuje, zacina prinadat oCakavané zmeny v smerovani
a v niektorych vysledkoch.

Distribucia prostrednictvom maklérov vykazala velmi sfubné vysledky oproti predchadzajucemu
roku.

Nasa expanzia do Ceskej republiky v cestovhom poisteni sa ukazuje ako dobré rieSenie
prinasajuce rast naSej popularity a suCasne rieSenie zvazovat naSe pdsobenie aj v niektorych
dalSich vybranych oblastiach.

Tibor Borik
predseda predstavenstva



Sprava predstavenstva

Uvod

Union poistovia, a. s. bola zalozend v roku 1992 a je jednou z najskusenejSich poistovni
na slovenskom trhu. Ponuka Siroku Skalu produktov Zzivotného, nezivotného a individualneho
zdravotného poistenia pre individualnych, ako aj firemnych klientov. Union poistovna, a. s.
je veducou poistoviiou v oblasti cestovného poistenia, ako aj v oblasti individualneho zdravotného
poistenia. Union ma silné postavenie vo vybranych segmentoch neZivotného poistenia, ktoré
zaznamenali v roku 2007 silny rast, ako aj rastuci kmen Zivotného a individualneho zdravotného
poistenia.

Koncom roka 2007 mala Union poistovia, a. s. 325 zamestnancov, z ktorych 136 je zamestnanych
v distribu€nej sieti. Okrem toho ma Union poistovia, a. s. siet rodinnych poistnych poradcov
s 344 externymi pracovnikmi.

Union poistoviia, a. s. ma kompletnu distribuénu Struktaru, ktora zahffia priame predajné siete
(pre individualnu aj firemnu klientelu), distribuciu prostrednictvom maklérov, call centra, internetu,
mobilnych telefénov a pri predaji cestovného poistenia tieZ spolupracuje s najvaésim pocétom
cestovnych kancelarii po celom Slovensku.

Poslanie

Proaktivitou, inovaciou, zabezpelovanim kvality a prevenciou, ktoré su nasimi kluCovymi
hodnotami, poskytujeme nasim klientom jedinecny rad produktov a sluZieb s pridanou hodnotou
a udrziavame vyvazeny transparentny a eticky vztah s klientmi, zamestnancami a akcionarmi.

Stratéqgia

Sustavné zlepSovanie ziskovosti dosahuje Union poistovria, a. s. prostrednictvom kombinacie
kontrolovaného rastu a vyrazného zvySovania prevadzkovej efektivnosti. V roku 2007 sa poistoviia
zamerala na rast tak v oblasti uz etablovanych druhov poistenia, ako aj v oblasti rozvijajuceho sa
individualneho zdravotného poistenia.

Konkrétne:

* PokraCovat v inovovani, zavadzani novych produktov a metéd distribucie na trh;

* Pokradovat v posilfiovani vztahov so sprostredkovatelmi poistenia;

* VyuZivat cross-seling a CRM na dosahovanie vy3Sej efektivity distribuénych kanalov
a zvySenie podielu na trhu;

e Aktivne udrzovat veduce postavenie na trhu cestovného poistenia;

* Rozvijat' individualne zdravotné poistenie tiez prostrednictvom zmluv so zamestnavatelmi
(zamestnanecké vyhody) a zaujmovymi skupinami — byt’ tvorcom trhu;

¢ Udrziavat si déveru a lojalitu klientov prostrednictvom pokracujuceho poskytovania rychlych
a spofahlivych sluzieb;

* Sledovat prilezitosti na vhodné fuzie a akvizicie.

Vyhodnotenie roku 2007

Tak ako aj v predchadzajucich rokoch mézeme hrdo prezentovat dosiahnuty vysledok za rok 2007.
Zisk pred zdanenim za rok 2007 bol na urovni 67,9 mil. Sk, ¢o je najlepSi vysledok v historii
spolo¢nosti od jej zaloZenia v roku 1992. Tento vysledok znovu posunul latku vySsie. Doterajsi
rekord zaznamenala spolo¢nost v minulom roku dosiahnutim 55 mil. Sk.

V celkovom predpisanom poistnom sme opatovne prekrocili hranicu 1 miliardy Sk a narastli oproti
minulému roku o 7,4%.



Tento priaznivy vyvoj potvrdzuje, Ze naSe zameranie sa na inovaciu, jednoduchy pristup k neustale
sa zlepsujucim produktom, sluzbam a likvidacii poistnych udalosti vysoko ocefiuju nasi dlhorocni,
ako aj novi klienti.

V cestovhom poisteni je volbou ¢islo jedna poistoviia Union, naSe veduce postavenie na trhu
sme si udrzali. Narast hrubého predpisaného poistného 09,4% sme dosiahli nielen vdaka
pokracujucim dobrym vztahom s cestovnymi kancelariami a priamemu predaju prostrednictvom
nasej siete pobocCiek, ale aj s prispenim rychle rastuceho priameho predaja prostrednictvom
internetu, kde narast predstavoval az 92%.

Sucastou cestovného poistenia je aj horské poistenie (poistenie nakladov na zasah horskej
sluzby), na ktoré si klienti uz zvykli a patricne ho aj vyuzivaju.

Zvy$ovanie znalosti mena Union poistovne, a. s. v oblasti cestovného poistenia aj v Ceskej
republike potvrdil rast predpisaného poistného, ktory dosiahol narast o 125%.

Svoju inovativnost a schopnost prinasat na trh novinky ako prvi sme opatovne potvrdili uvedenim
moznosti uzatvarat' cestovné a horské poistenie prostrednictvom SMS (mobilnych telefénov).

Kvalita nasho produktu cestovného poistenia bola potvrdena opatovne ziskanim 1. miesta
v sut'azi Zlata minca 2007 v kategdrii cestovné poistenie.

Sme radi, Ze takmer vo vSetkych druhoch nezivotného poistenia méZeme hovorit o naraste
poistného. Obzvladt vysoky narast sme zaznamenali v poisteni majetku av poisteni
zodpovednosti. V roku 2007 sme priniesli na trh inovované poistenie majetku pre ob&anov
a nase poistenie zodpovednosti podnikatelov ziskalo v sut’azi Zlata minca striebornui medailu.

Poistné v nezZivotnom poisteni bez individualneho zdravotného poistenia narastlo v roku 2007
celkovo 0 9,6%.

S poteSenim konstatujeme, Ze rast nezivotného poistného sme dosiahli vo vSetkych distribu¢nych
kanaloch. Osobitne vyznamnym v roku 2007 bol narast v distribuénom kanali pre spolupracu
s poistnymi maklérmi a poistnymi agentmi, ktorej vysledkom bolo zvySenie predpisaného
poisteného o0 21%. To dokazuje, Ze profesionalni sprostredkovatelia poistenia a ich klienti &¢im d'alej
tym viac ocenuju ponuku poistnych produktov a servisu Union poistovne, a. s.

Predpisané poistné v zivothom poisteni sa vroku 2007 zvySilo 05,8% najmd zvySenou
produkciou sprostredkovatelov poistenia, nakolko tato narastla v roku 2007 o 37,1%.

Narast, ako aj zlepSenie, technického vysledku Zivotného poistenia boli podporené dalSimi
zaujimavymi zmenami v produktoch podla poZiadaviek trhu, naSich klientov a sprostredkovateflov.
Priniesli sme na trh novy produkt investicného zivotného poistenia, ktory je svojou flexibilitou, ako
aj spojenim so zdravotnymi benefitmi, jedineénym na trhu.

Kmen individualneho zdravotného poistenia sa nam aj v roku 2007 podarilo rozvijat, ¢o nam
umoznilo udrzat’ si vtomto segmente na trhu prvenstvo. Najvacési podiel na tom ma poistenie
lieCebnych nakladov cudzincov na Slovensku. Portfélio produktov stale rozSirujeme, pri¢om
uspeSne vyuzivame know-how z Holandska, ktoré nam sprostredkovava na$ majoritny akcionar
Eureko B.V.



Co sme dosiahli v roku 2007

* Hrubé predpisané poistné v roku 2007 opatovne prekrocilo jednu miliardu korun;

* Zisk pred zdanenim 67,9 mil. Sk bol najvy$8im v historii;

* Union uviedol na trh novinku - cestovné a horské poistenie prostrednictvom SMS (mobilného
telefonu);

¢ Union dosiahol vyrazny medziroény rast v predaji poistenia prostrednictvom
sprostredkovatelov;

* Priamy predaj cez internet v roku 2007 vzrastol o 92%;

* Union pokracuje vo svojej veducej pozicii v segmente cestovného poistenia;

* Vyrazny narast v cestovnom poisteni v Ceskej republike o 125%;

¢ Union si posilnil svoju veducu poziciu v poskytovani individualneho zdravotného poistenia.

Ambicie a ciele

Union poistovna, a. s. sa zameriava na zlepSenie vykonnosti vlastnej predajnej siete v zivothom
poisteni, ¢o by malo priniest eSte vacsi rast pri zachovani doterajSieho rastu prostrednictvom
siete sprostredkovatelov.

Cielom Unionu je udrzat si dominantné postavenie v segmente cestovného poistenia
udrziavanim vhodnych vztahov s distributormi a vysokou urovfiou sluzieb, ktorou je Union znamy.
Dalsi rozvoj predaja poistenia nielen cez vlastni obchodnu siet’ a siet cestovnych kancelarii, ale aj
cez internet a prostrednictvom inovativheho predaja cestovného poistenia cez mobilny telefon
v sietach operatorov na Slovensku, taktiez prispeje k rastu tohto druhu poistenia.

Vdaka zvy3enej intenzite spoluprace s ¢eskymi tour operatormi arozvoju priameho predaja
cestovného poistenia cez internet aj v Ceskej republike predpokladame zvySenie trhového
podielu.

V nezivotnom poisteni pokradujeme v naSom zamerani na trh malych a strednych podnikov
s oCakavanim dalSieho vyrazného rastu obchodu cez priame predajné kanaly Unionu, ako aj
pokracujucou uspesnou spolupracou so sprostredkovatelmi.

Union bude pokraCovat v rozvijani svojej veducej pozicie v individualnom zdravotnom poisteni
tak zvySenou novou produkciou prostrednictvom svojich tradiCnych predajnych kanalov, ako
aj intenzivnou spolupracou so sesterskou Union zdravotnou poistoviiou, a. s., ktora tuto triedu
poistenia méze distribuovat.

Verime, Ze posilnena spolo¢na znacka Union bude aj nadalej podporovat rozvoj oboch poistovni.

Spoloc¢enska zodpovednost’ firiem (Corporate Social Responsibility)

Union zastava filozofiu pozitivnej interakcie so spolo¢enskym prostredim a jeho obchodna politika
podporuje tuto interakciu cez uéast v Specifickych projektoch a organizaciach alebo ich
podporovanim.

Union podporuje najma vzdelavanie mladych ludi v oblasti zakladov podnikania a ekonomiky. Toto
sa realizuje vo forme aktivneho partnerstva medzi podnikmi a Skolami prostrednictvom spolo¢nosti
Junior Achievement SR (Cast Junior Achievement International), ktorej je Union dlhoroénym
podporovatelom. Okrem toho je Union aktivnhym &lenom Central European Corporate Governance
Association (Stredoeurdpskej asociacie spravy a riadenia spolo¢nosti), ktora pripravuje Kédex
spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku.



Vyvoj celkového predpisaného poistného (v tisicoch Sk)

Rok | Zivotné poistenie NeZivotné poistenie Spolu
2005 335 250 556 864 892 114
2006 353 434 650 715 1004 149
2007 374 024 704 616 1078 640
Viwoj predpisaného poistného (v tisicoch Sk)
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Podiel predpisaného poistného 2007
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Podiely Specializovanych distribu¢nych kanalov na predaji poistenia 2007

A Firemni poistni poradcovia 38%
B. Rodinni poistni poradcovia 33%
C. Makléri 17%
D. Priama produkcia 10%
E. Zakaznicke centrum 2%
Spolu 100%

O Firemni poistni poradcovia
B Rodinni poistni poradcovial
O Makléri

O Priama produkcia

W Zakaznicke centrum




Registracné udaje Union poist'ovne, a. s.

Union poistovna, a. s.
Bajkalska 29/A, 813 60 Bratislava 1
Slovenska republika

Teleféon: 0850 111 211
E-mail: union.direct@union.sk
Web stranka: www.union.sk

Union poistovia, a. s. je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava | , odd. Sa,
vl.¢. 383/B

ICO: 31322051

IC DPH: SK 2020800353

DIC: 2020800353

Zakladné imanie: 390 000 000,- Sk
390 000 ks akcii na meno, zaknihované, menovita hodnota 1 000,- Sk /akcia

Podiel akcionarov na zakladnom imani:
97,55 % EUREKO B.V.
2,45 % ostatné pravnické a fyzické osoby



Organy spoloc¢nosti

Dozorna rada

Willem Antonius Jozef van Duin predseda

Frederik Hoogerbrug Clen

Jeffrey Medlock Clen do 20.06.2007
Merk Lambertho Giel Tigelaar Clen od 01.07.2007
DusanZemanek Clen

Viera Poludvorna Clen
Predstavenstvo

Tibor Bérik predseda

Elena Majekova Clen

Arnoud Gijsbert Vink Clen do 28.02.2007
Martin Harga$ ¢len od 01.03.2007
Shaun Richard Russell Clen do 31.10.2007
Boris Masloviec ¢len od 01.11.2007

Organizaéna struktura k 31.12.2007
Sekcia generalneho riaditela
Sekretariat generalneho riaditela

Odbor riadenia ludskych zdrojov

Odbor zaistenia

Pravny odbor

Odbor zodpovedného aktuara

Odbor vnutornej kontroly

Usek predaja maklérmi

Sekcia ekonomiky a informatiky a Zivotného poistenia
Odbor hospodarskej spravy

Odbor inkasa

Investiény manazér

Usek Ggtovnictva a controllingu

Usek informatiky

Usek zivotného poistenia

Sekcia neZivotného poistenia

Usek zdravotného poistenia

Usek nezivotného poistenia

Odbor spravy nezivotného poistenia

Odbor spravy cestovného poistenia

Usek spravy a likvidacie poistnych udalosti individualneho zdravotného poistenia
Usek likvidacie v neZivotnom poisteni

Usek zakaznicke centrum

Sekcia priameho predaja poistenia a marketingu
Usek marketingu
Usek priameho predaja poistenia



Skupina Eureko

Eureko B.V. je medzinarodna skupina poskytujuca finanéné sluzby so sidlom v Holandsku,
ktorej hlavhou ¢éinnost’'ou je poist'ovnictvo. Ma spoloénosti v 12 krajinach a viac ako 22 000
zamestnancov.

Profil:
Skupina Eureko ponuka Siroké spektrum poisteni - Zivotné a neZivotné poistenie a déchodkové
produkty, zdravotné poistenie, ako aj spravu aktiv a bankovnictvo.

Filozofiou Eureka je vybudovat integrovanu celoeuropsku skupinu, skladajucu sa zlidrov na
trhoch, kde pdsobia jej spolo€nosti a poskytovat lokalne rieSenia pri zachovani spolo¢nych cielov.
Kazda z jej dcérskych spolo¢nosti ma silné, dominantné znacky; déverne pozna svoj lokalny trh
ama klientsky orientovany pristup. TaZisko hodnét Eureka tvoria lokalne odborné skusenosti,
podporené silnou eurépskou skupinou a zdielanie zruénosti a skusenosti v ramci skupiny. Dcérske
spolo¢nosti si ponechavaju svoje povodné nazvy, kedZe znalost znacky je v ich krajinach velmi
silna.

Skupina v suc¢asnosti zahrna:

* Achmea: ponuka fyzickym aj pravnickym osobam a instituciam v krajinach Beneluxu Siroku
Skalu poistovacich, bankovych, hypotekarnych produktov a inych suvisiacich sluzieb. Po fuzii
so spolo¢nostou Interpolis je v su€asnosti Achmea jednotkou na holandskom trhu poistenia. Je
na prvom mieste na trhu v neZivothom a zdravotnom poisteni a dvojkou na trhu Zivotného
poistenia.

* Interamerican: pdsobi v Grécku uz viac ako 37 rokov ajej znacka je synonymom kvality
a inovacie. Spolo¢nost je dvojkou na trhu zZivotného aj neZivotného poistenia.

e Friends First: poskytuje v irsku déchodkové, investiéné a finanéné produkty a tradiéné
produkty Zivotného poistenia.

* Império France: je aktivha v Specializovanom segmente portugalskej komunity na
francuzskom trhu Zivotného poistenia.

* Union: je poistovia na Slovensku poskytujucu produkty Zivotného, nezZivotného a zdravotného
poistenia.

* Eureko Sigorta: je poistoviia v Turecku, v ktorej ma Eureko 80% podiel v jej nezivothom
poisteni, ako aj 15% podiel v jej sesterskej spolo&nosti, ktora ponuka Zivotné a déchodkové
poistenie. Eureko ma opciu na ziskanie dalSich 35% podielu v Zivotnej a déchodkove;j
poistovni v buducnosti.

* Rozvijajuce sa spolo¢nosti v Rumunsku, Bulharsku a na Cypre.

* Strategicky 33% investiény podiel* v PZU- najvac8ej poistovni v Polsku a v strednej
a vychodnej Eurdpe - s poziciou lidra tak na trhu Zivotného, ako aj nezivotného poistenia.

* 9.8 % podiel v F&C Asset Management.

* spolo&nost poziadala o suhlas s navy$enim tohto podielu na 36.1%.

Kracové ukazovatele: 2007 (EUR) 2006 (EUR)
Hrubé predpisané poistné 14,853 mil. 14,302 mil.
Zisk pred zdanenim 1,041 mil. 1,215 mil.
Aktiva spolu 100.5 mil. 86.4 mil.
Cisty zisk 979 mil. 985 mil.
Rentabilita viastného kapitalu 12.9 % 14.7%




Rating finanénej sily a dlhodobej iverovej sposobilosti (Standard & Poor’s):
Skupina Eureko A + Vyhlad: stabilny

Predstavenstvo
Predseda
Maarten Dijkshoorn (Predseda a CEO)

Podpredseda
Huub Hannen

Dalsi élenovia

Willem van Duin

Gerard van Olphen

Roel Wijmenga (CFO)

Thomas van Rijckevorsel (od 1. aprila 2008)

Sidlo: Eureko B.V., Handelsweg 2, registrovana v Chamber of Commerce (Obchodna komora)
v Utrechte , registracné Cislo 33235189.

Korespondenéna adresa: PO Box 866, 3700 AW Zeist, Holandsko.

Pravna forma: Spolo¢nost s ru¢enim zaloZzena v sulade s holandskou legislativou.

Tibor Borik Elena Majekova
predseda predstavenstva Clenka predstavenstva
Union poistovna, a. s. Union poistovna, a. s.
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111

Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Union poistoviia, a.s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej ustovnej zavierky spolo¢nosti Union poistoviia, a.s., ktord
obsahuje savahu k 31. decembru 2007, vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani
a vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2007, ako aj sthrn vyznamnych
uctovnych zdsad a G¢tovnych metdd a d’alsich vysvetlujicich pozndmok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovnej
zavierky v silade sMedzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eur6pskou uniou. Tato zodpovednost' zahfiia navrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych uétovnych zésad a Gétovnych metdd, ako aj uskutoénenie tovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito G&tovnt zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoé¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podla tychto $tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat® audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a udajoch vykazanych v Gtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, aby mohol navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za G&elom vyjadrenia ndzoru na
uCinnost’ internych kontrol &tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov
uskutoCnenych Statutdrnym organom spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostato¢né a vhodné ako
vychodisko pre na$ nazor.

Obchodny register Okresného ;ﬁ%&zegg‘sstrahon number:
sudu Bratislava |, oddiel Sro,
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability Vviozka ¢. 4864/B Ev;dencnggslo licencie
company and a member firm of the KPMG network Commercial register of District auditora:
of independent member firms affiliated with KPMG International, court Bratislava I, section Sro, Licence number

a Swiss cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ndzor

Podla nasho nazoru UStovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach finanénu situdciu spolognosti k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodarenia
a petiazné toky za rok kongiaci 31. decembrom 2007 v siilade s Medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

12. marec 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’ o T e, Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. 0. v Ing. Richard Farkas, PhD.

Licencia SKAU ¢. 96 ' ~ s - Licencia SKAU ¢. 406



Union poistoviia, a.s.

Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stilade

sMedzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni

prijatom EU

Uétovna zavierka k 31.12.2007
Suvaha k 31.12.

tis. K Poznamka 2007 2006

M aj etok

Nehmotny majetok 4 25.481,3 36.635,4
Casové rozlienie obstarévacich nékladov 5 48.115,7 42.299,7
Podiely v dcérskych spoloénostiach 6 147,2 1.142,5
Finanéné néstroje 7 1.702.897,00  1.449.420,4
Ei nancny rr}ajetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz 8

ziskov a strat 90.932,9 65.906,6
OdloZena danova pohradavka 9 1.308,5 1.315,4
Majetok vyplyvajlci zo zaistenia 10 77.361,5 210.733,8
Pohl'adavky 11 105.194,0 120.132,1
Hmotny majetok 12 50.865,4 62.229,0
Ostatny majetok 13 17.742,3 17.304,7
Peiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty 14 19.590,9 22.446,3
Majetok celkom 2.139.636,6  2.029.565,3
Vlastnéimanie 15 420.758,2 379.118,6
Zavazky

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlGv 16 1.579.887,7  1.483.1841
Rezerva na zamestnanecké pozitky 17 1.899,5 1.385,5
Ostatné rezervy 14,0 26,3
Odlozeny danovy zavazok 18 2.081,3 1.722,3
Zéavézky z dane z prijmu 19 5.635,1 6.901,8
Zavazky z poistenia a zaistenia 20 81.057,6 84.978,6
Ostatné zavazky 21 48.303,2 72.248,5
Zavazky celkom 2139.636,6  2.029.565,3

Poznamky k individudlng G¢tovng zavierke uvedené na stranéch 5 — 77 tvoria neoddelitel’nd sticast’ tejto individual nej

Uctovng zavierky.




Union poistoviia, a.s.

Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stilade

sMedzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni

prijatom EU

Vykaz ziskov a stréat za rok konéiaci 31.12.

tis. K Poznamka 2007 2006
Vynosy

Hrubé predpisané poistné v Zivotnom poisteni 22 374.024.2 353.434,1
Hrubé predpisané poistné v nezivotnom poisteni 23 702.222.6 646.838,1
Hrubé predpisané poistne 1.076.246,7  1.000.272,3
Podid zaistovatel'a na hrubom predpisanom poistnom 24 -48.288,6 -156.912,5
Zmena stavu rezervy na poistné buddcich obdobi brutto 16 -16.957,6 -21.463,6
Podid zaistovate’a na zmene stavu rezervy na poistné 16

budUcich obdobi -20.278,4 3.934,7
Cisté zasl(izené poistné 990.722,1 825.830,8
Cisté vynosy z finanénych nastrojov 25 67.719.9 59.803.5
Redlizované a neredlizované zisky a straty z finanéného 26

majetku -1.235,9 -528,2
Cisté vynosy z finanéného majetku oceniovaného redlnou o7

hodnotou cez vykaz ziskov a strat -1.602,5 543,0
Provizie od zaistovatel'a 28 20.472,9 50.253 4
Vynosy zo servisnych zmliv 29 2.419,8 5.752,6
Ostatné vynosy 30 11.433,1 11.501,6
Vynosy celkom 1.089.929,3 962.156,9
Néklady

Hrubé poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia 31 -473.039,1 -391.208,5
Poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia postipené 31

zaistovatelom -38.981,1 -37.926,7
Prevadzkové naklady 32 -462.601,00  -433.399,1
Ostatné naklady 33 -47.405,6 -44,595,3
Naklady celkom -1.022.026,7  -907.129,7
Hospodér sky vysledok pred zdanenim 67.902,6 55.027,2
Dati z prijmu 34 -16.624,6 -9.938,9
Hospodar sky vysledok za U¢tovné obdobie 51.278,0 45.088,3

Poznamky k individudlng G¢tovng zavierke uvedené na stranéch 5 — 77 tvoria neoddelite’nd sticast’ tegjto individual nej

Uctovng zavierky.



Union poisfoviia, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci 31.12.

Uctovna zavierka “za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v silade s Medzinarodnymi- Standardmi financného vykaznictva
v zneni prijatom EU

7 akonné Oceiovacie
tis X Poznamka Zakladné FeZEr VNG rozdiely Ostatné Hospodérske | Celkom Vlastné
imanie zfinanéného | kapitalové fondy vydedky imanie
fondy .
maj etku
Stav k 1. januaru 2007 390.000,0  11.440,7 -3.321,9 10.237,0 -29.237,1 379.118,6
Precenenie budovy na vlastné pouzitie - - 45,1 - 451
Precenenie finan¢ného majetku uréeného na predaj - - -40.407,8 - -40.407,8
Hospodarsky vysedok za bezny rok - - - 51.278,0 51.278,0
Pouzitie ocefovacich rozdidov z precenenia majetku 16
prostrednictvom tienového Gétovnictva (" Shadow accounting™) - - 30.724,4 - 30.724,4
Zvy3enie zékonného rezervného fondu zo zisku - 4.508,8 -4.508,8 0,0
Stav k 31. decembru 2007 390.000,0 159495 -12.960,3 10.237,0 17.532,1 420.758,2
7 akonné Ocenovacie
tis X Poznamka Zakladné FeZEr VNG rozdiely Ostatné Hospodérske | Celkom Vlastné
imanie z ocenenia kapitalové fondy vysledky imanie
fondy ;
maj etku
Stav k 1. januaru 2006 390.000,0 6.839,5 1.155,7 10.237,0 -69.050,0 339.182,1
Precenenie budovy na vlastné pouzitie - - 2422 - 2422
Precenenie finanéného majetku uréeného na predaj - - -30.754,6 - -30.754,6
Zmena prepoctu vynosov z finanénych nastrojov efektivnou
Urokovou mierou - - - -674,2 -674,2
Hospodarsky vysledok za bezny rok - - - 45.088,3 45.088,3
Pouzitie ocefovacich rozdidov z precenenia majetku 16
prostrednictvom tieiiového Uctovnictva (" Shadow accounting”) - - 26.034,8 - 26.034,8
Zvy3enie zakonného rezervného fondu zo zisku - 4.601,2 -4.601,2 -
Stav k 31. decembru 2006 390.000,0  11.440,7 -3.321,9 10.237,0 -29.237,1 379.118,6

Poznamky k individudlng Uctovng zavierke uvedené na stranach 5 - 77 tvoria neoddditel’ni sticast’ tgjto individudlng Uctovng zavierky.




Union poistoviia, a.s.

Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stilade

sMedzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni

prijatom EU

Vykaz penaznych tokov k 31.12. — nepriama metoda

tis. K 2007 2006

Hospodarsky vysledok pred zdanenim 67.902,6 55.027,2
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 21.769,8 23.653,4
ZniZenie hodnoty goodwill 6.745,2 2.090,3
Amortizécia ¢asového rozlisenia obstardvacich nakladov 34.839,1 22.862,7
Precenenie majetku 4.908,8 0,0
Zmena stavu rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmlGv brutto 127.428,0 112.667,4
Zmena stavu majetku vyplyvajliceho zo zaistenia 133.372,4 94.549,0
Zmena stavu prechodnych G¢tov -9.288,8 -5.500,4
Zmena stavu ¢asového rozlisenia obstardvacich nakladov -40.655,1 -35.090,7
Zmena stavu opravng polozky k pohradavkam (+/-) 2.596,6 1.333,4
Zmena stavu pohl'adavok z poistenia a ostatnych pohl’adavok 7.846,6 -39.094,7
Zmena stavu zavazkov z poistenia a ostatnych zavazkov -7.781,4 40.945,9
Zmena stavu zavazkov zo zaistenia -7.233,0 4.302,1
Zmena stavu zasob (-/+) 2.348,5 -969,3
Urokovy vynos -75.718,1 -60.213,0
Realizované vynosy z finanénych nastrojov 356.902,2 10.830,8
Obstaranie finanénych nastrojov -670.503,4 -248.192,0
Nerealizovane kurzové rozdidly 69,4 9221
Zisk z predaja hmotného a nehmotného majetku -651,4 271,1
Prijaté Groky 65.355,7 56.611,6
Zaplatena dai z prijmov -17.525,4 -3.726,7
Cisté petiazné toky z prevadzkovej Einnosti 2.728,2 33.280,2
Vydavky na obstaranie hmotného a nehmotného majetku -7.060,5 -38.606,5
Peiazné toky vyplyvajuce z kombinéacie podnikov (Vzajomna Zivotna poist'oviia) 0,0 14.459,2
Prijmy z predaja hmotného a nehmotného majetku 1.546,3 341,2
Cisté petiazné toky z investiéng &innosti -5.514,2 -23.806,1
Cisté peiiazné toky z finanéng &innosti 0,0 0,0
Vplyv zmeny vymennych kurzov na peiazné prostriedky a penazné ekvivalenty -69,4 9221
Zmena stavu petiaznych prostriedkov a peaznych ekvivalentov -2.855,4 8.552,0
Peiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty k 1. januaru 22.446,3 13.894,3
Peiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru 19.590,9 22.446,3

Poznamky k individudlng U¢tovng zavierke uvedené na stranach 5 - 77 tvoria

individudlng Uctovng zavierky.

neoddditel’nu stcast’ tgto
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Poznamky k individualnej tétovnej zavierke
Uvod

Union poistovia, as. (d'ae Spolocnost) bola zaloZzena 14.4.1992 a vznikla 1.5.1992, povolenie k
poistovace cinnosti ziskala od Ministerstva financii Slovenske republiky pod ¢.j.41/965/1992 zo
dna 24.9.1992.

Hlavnymi akciondarmi Union poistovne, a.s. si :
EUREKO B.V. Amsterdam, ktora vlastni 97,55% akcii.
Ostatni akcionéri, ktori vlastnia 2,45% akcii.

Z&ladné imanie Union poistovne, a.s. je vo vy3ke 390.000.000 Sk.

Splatené zakladné imanie je 390.000.000 Sk.

Nominalna hodnota jedng akcie je 1.000 Sk.

Pocet akcii je 390.000.

Druh akcii: kmenové

Podoba akcii: zaknihované

Forma akcii: nameno

S kmenovymi akciami s spojené prava akcionara uréené v Obchodnom zékonniku a Stanovéch
Spolocnosti. Stanovy neobmedzuju prevoditel'nost’ akcii.

Sidlo Union poistovne, a.s.:
Bajkalska 29/A

813 60 Bratidava

1CO: 31322051

DIC: 2020800353

Union poistovia, a.s. je registrovana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislaval Oddiel Sa,
vl. ¢. 383/B.
Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych tctovnych jednotkéch.

Statutérny organ :

Predstavenstvo :

Tibor Borik - predseda

ElenaM§ekova— ¢lenka

Arnoud Gijsbert Vink — ¢len do 28.2.2007
Shaun Richard Russell — ¢len do 31.10.2007
Martin HargaS — ¢len od 1.3.2007

Boris Masloviec — ¢len od 1.11.2007

Dozornarada:

Willem Antonius Jozef van Duin - predseda

Fred Hoogerburg - ¢len

Jeffrey Medlock — ¢len do 20.6.2007

Viera Poludvorna- ¢lenka

DuSan Zemének — ¢len

Merk Lambertho Giel Tigelaar — ¢len od 1.7.2007
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Union poistovia, a.s. je univerzalnou poistoviiou, ktora ma vo svojgf ponuke Sroku Skalu
nezivotnych a Zivotnych poistnych produktov pre firemnu aindividudnu klientelu. V nezivotnom
poisteni je jg ¢innost zamerana hlavne na poistenie majetku, zodpovednosti za Skodu, cestovne
poistenie a poistenie Specidlnych rizik.

Union poistovia, as. ma licenciu platni na GUzemi SR a po splneni podmienok podra zak.
95/2002 Z.z. o poistovnictve mbze vykonavat' poistovaciu ¢innost vinom ¢lenskom &Stéte
Eurdpskych spolocenstiev alebo v ¢lenskom State podra Zmluvy o Eurdpskom hospodéarskom
priestore.

Union poistovia, a.s. nevykonava aktivne zaistenie.

1. Uétovné zasady a metody

1.1. Vyhlésenie o stlade

T&to individudlna G¢tovna zavierka bola zostavené a schvaena predstavenstvom Union poistovne,
as. dna 12.3.2008 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom
EU.

Individudlna U¢tovna zavierka za rok 2006 bola zostavend a schvdlena predstavenstvom Union
poistovne dna 16.4.2007.

Spolocnost” aplikovala véetky IFRS aich interpretécie v zneni prijatom Eurépskou Uniou (d’ae g
EU) k 31. decembru 2007 vréatane v3etkych dodatkov k prijatym &andardom, ktoré nadobudn
acinnost” aZ v buducich Gctovnych obdobiach, okrem ¢asti vyZadujucich zostavenie konsolidovane)
actovng zavierky.

Nasledujice nové &tandardy avyklady este nie si G¢inné aneboli aplikované pri zostaveni tejto
actovng zavierky:

IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkoveé segmenty, Ucinny od 1. januara 2009)

Standard nahrédza I1AS 14 Segment reporting (Vykazovanie o segmentoch). Standard bude
vyZadovat' vykazovanie financnych apopisnych informécii o segmentoch, ktoré bude potrebné
vykazovat', zaloZenych na oblastiach ¢innosti spolo¢nosti, ktoré manazment sleduje pri rozhodovani
v prevadzkovych zdeZitostiach. Takymito segmentmi si prevadzkové segmenty alebo zoskupenie
prevédzkovych segmentov, ktoré spinajii stanovené kritéria. Standard zéroven uklada poZiadavku
na zvergjnenie informécii o transakciach s hlavnymi klientmi.

Spolocnost’ ocakava, Ze aplikécia tohto Standardu nebude mat’ vplyv na finanéné vykazy.

IFRIC 11 IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions (IFRS 2 — Vnutroskupinoveé transakcie
atransakcie svlastnymi akciami, Ucinny pre Gctovné zavierky za Uc¢tovné obdobia zacingjuce od 1.
marca 2007 a neskor)

Vyklad vysvetl'uje na prikladoch, ktoré transakcie sa podl'a poZiadaviek IFRS 2 mgju G¢tovat’ ako
transakcie hradené zvlastného imania a ktoré ako transakcie hradené vo finanéng hotovosti.
Z&oven sa zaobera tym, ako by sa zmluvy o platbach na zaklade podielov uvedené v prikladoch vo
vyklade mali Gctovat’ v U¢tovnych zavierkach dcérskel spolocnosti, ktora prijima duzby
zamestnancov.

Spolocnost’ ocakava, Ze aplikacia tohto vykladu nebude mat’ vplyv na financné vykazy.
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IAS 23 Borrowing costs (N&klady na pozicky, ucinny od 1. januéra 2009)

Novelizovany &tandard bude vyZzadovat' kapitalizaciu Urokovych nakladov slvisiacu s obstaranim
takého majetku, ktorého priprava na zaradenie do pouzivania alebo jeho predaj vyZaduju dihSi ¢as.
Spolocnost’ predpokladd, Ze novelizovany Standard nebude relevantny pre aktivity Spolo¢nosti.

IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentécia Uctovng zévierky, ucinny od 1. januédra
2009)

Novelizovany Standard bude vyZadovat’, aby Gdaje v U¢tovne zavierke boli zoskupené na zéklade
spolo¢nych charakteristik a uvadza Vykaz o celkovych vynosoch a nékladoch. Polozky vynosov a
nékladov a ostatné stcasti celkovych vynosov mdézu byt vykézané bud’ v jednom Vykaze o
celkovych vynosoch a nékladoch s uvedenim ciastkovych sictov, aebo v dvoch samostatnych
vykazoch (Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch v nadvéznosti na Vykaz ziskov a strét).
Spolo¢nost momentane vyhodnocuje, ¢i vykazovat' jeden Vykaz o Uplnych vynosov a nékladov
alebo dva samostatné vykazy.

1.2. Vychodiska pre zostavenie individualnej Uétovneg zavierky

Individudlna G¢tovna zavierka je zostavend v slovenskych korunach, zaokruhlené na ngblizSie
stovky. Bola pripravena na zéklade historickych cien, okrem nasledovného majetku a zavazkov,
ktoré si vykézane v realng hodnote: budova, finanéné nastroje uréené na preda) a finanéné nastroje
ocenované v reangj hodnote cez vykaz ziskov astrat. Hmotny majetok je vykazany v zostatkove)
hodnote okrem budovy, ktora je vykézana v redlng hodnote.

Niektoré Udaje tykaguce sa predchadzajicich obdobi boli reklasifikované, aby zodpovedali
sticasnemu spdsobu vykazovania.

Zostavenie G¢tovng zavierky v silade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Uc¢tovnych metdd a zésad a vykazované sumy
majetku, zavazkov, vynosov a ndkladov. Odhady a slvisiace predpoklady si pouzivané na zaklade
historickg skusenosti a inych rdznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych
okolnosti. Ich vydedky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkove] hodnote majetku a zavézkov,
ktoranie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mbzu odliSovat’ od tychto odhadov.
Odhady a slvisiace predpoklady s priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len
bezného roku, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Uprave dodo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia g
buducich obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Spolocnost’ analyzovala nedévny vyvoj na medzindrodnych financnych akapitdovych trhoch

a jeho mozny dopad na:

e obchodné aktivity spolo¢nosti, ato g v slvidosti so schopnostou spolocnosti g nad’ae)
pokracovat’ vo svojg ¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykézané v predkladanegj Uctovneg) zévierke, predovsetkym z pohladu
adekvatnosti ich ocenenia, zohl'adnenia neistoty slvisiacg) s uskutoc¢nenymi odhadmi az toho
vyplyvajlce pripadne vyznamnej chyby v tejto Ucétovne zavierke, a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané v ¢asti 37.3
aneistotu spojend sanayzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujacich dopad uvedenych
rizik.

Na zéklade uvedeng analyzy vedenie spoloc¢nosti nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého

vyvoja na medzinarodnych financnych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ spolo¢nosti.
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NiZSie uvedené Uctovne metddy a zésady boli Spoloc¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky
uctovné obdobia vykazované v tejto individualng Uctovne zavierke.

1.3. Podiely v dcérskych spoloénostiach a konsolidovana Uétovna zavierka

Ked’Ze Spolocnost mé podiely v dcérskych apridruzenych spolocnostiach, IFRS vyZaduju, aby
zostavila konsolidovanu zévierku. Nakolko v&ak platna legidlativa (napr. zakon o poistovnictve,
z&kon o daniach z prijmov) vyZaduju, aby Uctovné jednotky zostavujuce svoje zévierky v silade
SIFRS zostavovali individuane zavierky, Spolo¢nost’ v tejto individualne zavierke svoje dcérske
spolo¢nosti nekonsolidovala. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach sl vykézané v obstarévacich
cenéch (v pripade potreby zniZzenych o straty zo zniZenia hodnoty) avynosy s zalctované v ¢ase,
ked” Spolo¢nosti vznikne ndrok na dividendy plynice z tychto spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zostavuje g
konsolidovanu zavierku.

Podiely v dcérskych spolocnostiach predstavuju  podiely v spolo¢nostiach  kontrolovanych
Spoloc¢nostou. Kontrolou sa rozumie, ked” ma Spolo¢nost’ pravomoc, priamo alebo nepriamo,
ovladat’ financnu a prevadzkovu cinnost’ ingl spolocnosti za ticelom ziskania ekonomickych Uzitkov
z tychto aktivit. Pri posudzovani kontroly sa berll do Uvahy g existencia a dopad potencidnych
hlasovacich prév, ktoré st v sic¢asng) dobe uplatnitel'né aebo prevoditelné.

Union poistovia a.s. zaoZila zakladatel'skou listinou vo forme notérskej zapisnice, spisang dia
20.6.2001 spolo¢nost’ s obchodnym menom Union-Broker, s.r.o. (dag g U-B). U-B bola zapisana
do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, oddiel, vioZzka ¢islo 24751/B.

UNION - Broker srr.o.

Sidlo U-B:
Bajkalska 29/A
821 01 Bratidava

ICO 35 818 557

Z&ladné imanie U-B je vo vyske 830.000 Sk

Z&ladny rezervny fond je vo vyske 50.000 Sk

Union poistovia a.s. ma podiel na zakladnom imani a rezervnom fonde 880.000 Sk (100%)
Predmet ¢innosti: Sprostredkovatel’ska ¢innost’ v poistovnictve.

Statutérny organ: Dugan Zemének, konatel

UNION - Eurdpske cestovné poistenie a.s. bola zaloZena zakladatel'skou zmluvou zo dna 16.3.2001
bez vyzvy na upisanie akcii. U-ECP a bola zapisand do Obchodného registra Okresného sidu
Bratidaval, oddiel Sa, vloZzka ¢islo 2757/B.

UNION - Europske cestovné poistenie a.s. v likvidacii (d’alej g U-ECP)
Sidlo U-ECP:

Bajkalska 29/A
821 01 Bratidava

Predmet ¢innosti: Administrativne sluzby.
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Z&ladné imanie U-ECP je vo vyske 1.000.000 Sk.
Statutérny organ:

Predstavenstvo

Marcela Kukuckova, predseda
Martin Spisak, ¢len

Elena Uradnickovd, ¢len

Likvidétor:
Martin Spisak

Spolocnici:

Union poistovia, a.s. Europaeiske Reiseforsikring A/S
Bajkalska 29/A Denmark

813 60 Bratidava

Podiel v U-ECP: 75% Podiel v U-ECP: 25%

Dozornarada

Tibor Borik, predseda
ElenaM§ekova, ¢len

Stefan Uwe Holzhauser, ¢len
Jiff Burianek, ¢len

U-ECP vstupila do likvidécie diiom 07.11.2006. Likvidatorom U-ECP je Ing. Martin SpiSak.

K 06.11.2006 bola vypracovana uctovna zévierka abola zaslana do zbierky listin pri obchodnom
registri.

Likvidator ukongil likvidaciu dna 5.4.2007. Dna 10.4.2007 likvidator vypracova konecnl sprévu
o priebehu likvidacie, ktord spolu suctovnou zavierkou k 5.4.2007 asnavrhom na rozdelenie
likvidacného zostatku vo vyske 1.079.445 Sk boli schvalené mimoriadnym valnym zhromazdenim
dna 16.4.2007. Likvidacny zostatok vo vyske 1.059.403 Sk bol rozdeleny spolo¢nikom v pomere
75% Union poistovni, a.s. vo vyske 794.552 Sk a 25% Europaeiske Reiseforsikring A/S vo vyske
264.851 Sk. Suma 20.042 Sk bola ponechana na Gcely zaplatenia dane apoplatku za Ukony
Centraneho depozitara cennych papierov a danového Uradu.

U-ECP bhola vymazana z obchodného registra dia 29.5.2007.

1.4. Vykazovanie podl’a poistnych druhov

Od Spolo¢nosti sa nevyZaduje aplikécia IAS 14 Vykazovanie podla segmentov. Spolo¢nost’ sa
rozhodla uviest’ dodato¢né informéacie o poistnych druhoch. Poistnymi druhmi v Spolo¢nosti su:

1) neZivotné poistenie (v rAmci nezivotného poistenia je zahrnuté aj zdravotné poistenie)

2) Zivotné poistenie
Dodato¢né informacie st uvedené v bode 2.

1.5. Klasifikacia poistnych a investiénych zmliv

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost” akceptuje vyznamné poistné riziko od ing strany (poisteny)
s dohodou, Ze odskodni poisteného v pripade, ak urc¢ena neist4 budica udalost” (poistnd udalost)
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negativne ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako
financné riziko.

Financné riziko je riziko mozne budlcel zmeny v Urokovel miere, cene cenného papiera, cene
komodity, kurze meny, indexu cien alebo sadzieb, Uverového ratingu, Uverovom indexe alebo ingj
premenngj, ktora je nezavida od zmluvnych stran. Poistné zmluvy m6zu obsahovat’ g urcité
financné riziko. Zmluvy, v ktorych transfer poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost’ nie je
vyznamny, su klasifikované ako investicné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistngj udalosti bola Spolo¢nost’ povinna
vyplatit' vyznamni sumu dodatocnych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistnd zmluva,
ostava nou az kym nezaniknu vsetky prava a povinnosti z ngj vyplyvajlce.

Portfélio zmlav pre rovnaky produkt je klasifikované ako portfélio poistnych zmlav, ak aspon 95%
zmlUv obsahuje dostatocne vyznamneé poistné riziko.

Zmluvy, Vv ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost’ nie je vyznamny, avsak
obsahuju financné riziko, su klasifikované ako investicné zmluvy. Zmluvy, ktoré neobsahuju ani
vyznamneé poistné, ani finanéné riziko, sl povazované zatzv. servisné zmluvy.

Zmluvy s podielmi na prebytku

Niektoré poistné zmluvy ako g investicné zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytkoch
poistného (z angl. discretionary participation features — d’algf ,,DPF*). Podiely na prebytkoch
poistného v Zivotnom poisteni sa tvoria z cistych vynosov z investicii pouZitych na krytie technickej
rezervy na Zivotné poistenie, ktoré presahuju garantovany vynos. Spolo¢nost kazdorocne urci
vysku prebytkov, ktoré sa aokuju na pridusné poistné ainvesticné zmluvy s uc¢innostou od
zaciatku nasledujuceho kalendarneho roka.

Zmluvy v Zivotnom poisteni

V Zivotnom poisteni sa v roku 2006 uskutoc¢nila klasifikéacia vSetkych zmliv Zivotného poistenia,
ktoré boli predané do 31.12.2006. Z analyzy vyplynulo, Ze v3etky zmluvy tradi¢ného Zivotného
poistenia ainvesticného Zivotného poistenia, okrem zmlGv produktu Zivot Bonus ajeho
modifikacii, obsahovali dostatocne vyznamny prenos rizika, ktory mohol pri ich uzavreti znamenat’
vyznamné dodatocné plnenia, apreto boli klasifikované ako poistné zmluvy. Zmluvy produktu
Zivot Bonus obsahuji narok na podiel na prebytkoch poistného apreto boli klasifikované ako
investicné zmluvy s DPF. V roku 2007 boli predmetom klasifikécie iba nové zmluvy, t.j. predané
v roku 2007. Analyze uz nepodliehal produkt Zivot Bonus ajeho modifikécie, ked'ze ich predaj bol
v roku 2006 zastaveny. Pre vetky nové zmluvy tradi¢cného ainvesticného Zivotného poistenia sa
potvrdila predchadzajlca klasifikécia ateda boli klasifikované ako poistné zmluvy. Zmluvy nového
produktu investicného Zivotného poistenia Flexi Life taktieZz obsahovai dostatocne vyznamny
prenos rizika a preto boli klasifikované ako poistné zmluvy.

Zmluvy v neZivotnom poisteni

V nezivotnom poisteni obsahovali okrem produktu Doplnkové zdravotné poistenie v3etky produkty
dostatocne vyznamné poistné riziko, preto ich Spolocnost’ klasifikovala ako poistné zmluvy.
Produkt Doplnkové zdravotné poistenie obsahuje len povinnost zabezpecenia preventivng
prehliadky, ¢o sa nepovazuje za poistneé riziko, a preto bol tento produkt klasifikovany ako servisna
zmluva.
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Sumérny prehl’ad klasifikécie poistnych a investi¢nych zmlv

Poistna Investiéna Servisné
zmluva Zmluva zmluvy
sDPF
Tradicné Jivotné Umrtie adozitie X
poistenie DotZitie s vratenim poistného X
Investicne avotne | o krytim poistného rizika X
poistenie
Pripoistenie V &etky druhy pripoistenia X
V &etky druhy poistenia okrem DZP X
Nezivotne poistenie Doplnkoveé zdravotné poistenie X
(DZP)
Zaistenie V &etky zaistné zmluvy X

Vkladové zlozky pri poistnych zmluvéach

Niektoré poistné zmluvy uzavreté Spolo¢nostou v sebe obsahuju g vkladové zloZky. Ide o ¢iastky
platené poistenym, ktoré im je Spolo¢nost pri splneni istych podmienok povinna vrétit. lde
predovsetkym o prava apovinnosti vyplyvajlce zdojednani o vréteni casti poistného pri
bez&kodovom priebehu, ktoré sii sii¢ast’ou poistnych a zaistnych zmlav.

1.6. Poistnézmluvy ainvestiéné zmluvy s DPF

1.6.1. Spdsob Uétovania a oceiovania

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné v nezivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmllv uzavretych v priebehu
uctovného obdobia a splatky poistného zo zmllv uzavretych v minulych obdobiach. Poistné d’ale
zahina odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych Uétovnych
obdobiach. Poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje cast’
celkového poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajucu Spoloc¢nosti.

Predpisané poistné v Zivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmllv uzavretych v priebehu U¢tovného
obdobia. Poistné taktieZz obsahuje splatky poistného zo zmllv uzavretych v minulych obdobiach, pri
ktorych nebolo dojednané jednordzovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté bezne platené
poistné). Poistné dalgl zahina odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného
v minulych u¢tovnych obdobiach.
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Predpisané poistné neobsahuje zl'avy na poistnom (t.j. vykazuje sa uz znizené otieto zlavy)
dojednané pri uzatvoreni zmluvy, ani zl'avy poskytované nasledne, napr. za bezskodovy priebeh, ak
tieto nie si poskytnuté vo forme vrétenia poistného.

Zlavy poskytované vo forme vratenia poistného sl povazované za vkladovu zloZzku aneznizuju
predpis poistného (vid’ bod 1.5). V ¢ase vzniku vynosu sa na tieto zl'avy vytvara rezerva na poistne
prémie a zl'avy.

ZadliZend cast’ predpisaného poistného je vykdzana ako vynos. Poistné je zadUZené odo dna
akceptacie rizika pocas doby trvania zmluvy, na zéklade priebehu upisanych rizik.

Spbsob G¢tovania a ocenovania technickel rezervy na poistné buducich obdobi je popisany v bode
1.17.1.

Poistné plnenia

Poistné plnenia v neZivotnom poisteni zahrnuju naklady na poistné plnenia vratane nakladov
stvisiacich slikvidaciou poistnych udalosti. ZniZzuju sa o regresy uplatnené Spolo¢nostou podlra
§ 813 a 827 Obcianskeho zakonnika. Takisto obsahuju g provizie vyplatené partnerskej spolocnosti
Eurocross, ktord pre Spolocnost’ zabezpecuje servis Klientom v pripade ich poistnych udalosti
V cestovnom poisteni.

Poistné plnenia v Zivotnom poisteni zahriuju vyplatu pri doziti, vyplatu déchodku, vyplatu
odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je sic¢astou poistng sumy a
vyplatu poistnych plneni z pripoisteni. Vyplaty pri doZiti avyplaty dochodkov si zalctované ako
néklad v case splatnosti vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zalétované ako néklad v momente
zaplatenia. Vyplaty pri smrti az pripoisteni su zalctované ako néklad v momente nahlésenia
poistng udalosti formou tvorby RBNS.

Popis a U¢tovanie o rezervach je uvedené v bode 1.17.

1.6.2. Vlozenéderivaty v poistnych zmluvéch ainvestiénych zmluvach s DPF

Opcie agarancie, ktoré s priamo prepojené na hlavnd zmluvu anie je mozné ich ocenit’
samostatne, ato g vtom pripade, ak neobsahuju prenos vyznamného poistného rizika, sl
ocenované spolu s hlavnou zmluvou. Budlce oc¢akévané penazne toky z takychto opcii a garancii st
zohl'adnené v teste primeranosti rezerv (vid’ Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni).

1.6.3. Test primeranosti rezerv

Zivotné poistenie

Technicke rezervy v Zivotnom poisteni vypocitané na zéklade aktuarskych predpokladov, ktoré boli
pouZité pri uvedeni prisusnych produktov na trh, sa Svrtrocne testuju na dostato¢nost’. Pri teste sa
porovnava vyska technicke rezervy znizend o prisusné ¢asovo rozlisené naklady DAC ("deferred
acquisition costs') so stcasnou hodnotou budicich zavézkov poistovne. Na diskontovanie sa
pouziva bezrizikovad vynosova krivka, ktora ziskame zaktudnych trhovych dat upravenych
metddou Nelson-Siegel. Predpoklady vstupujice do tejto kalkulacie si najlepsSimi  odhadmi
upravenymi 0 bezpecnostnu prirézku (podra smernice Slovenskej spolo¢nosti aktuédrov). Jedini
vynimku tvori diskontna sadzba, ktora nie je upravena o bezpecnostnu prirézku. Dévodom je, Ze
podiel na vynosoch nad garantovanou Urokovou mierou oceiujeme samostatne ako vnoreny derivét
modelom Black-Scholes. St¢asna hodnota budicich zavéazkov je teda navysend o hodnotu tohto
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derivétu. Rezervy sU dostatocné v pripade, ak je technick& rezerva znizend o DAC v&Sia ako
sticasna hodnota buducich zavézkov Spoloc¢nosti (vratane hodnoty derivéatu). Pre Investicné Zivotné
poistenie s rezervy dostatocné ak hodnota budlcich ziskov je vySSia ako hodnota DAC navySena
0 hodnotu vnorenych derivatov.

Pripadna zistena zmena nedostatocnosti rezerv je zUétovana vo vykaze ziskov a strét cez tvorbu
technickeg rezervy na Zivotné poistenie.

Nezivotné poistenie

Primeranost’ technickych rezerv na poistné plnenie v neZivotnom poisteni sa testuje na stvrtrocne
béze. V teste sa porovnava vyska rezervy na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti
(RBNS) arezervy na poistné plnenia z nenahldsenych poistnych udalosti (IBNR) pre jednotlivé
triedy poistenia so 75-percentilom buducich poistnych plneni.

Budlce poistné plnenia si odhadované pomocou stochastickel Chain Ladder metody, ktora
vychddza z historickych Udajov o vzniku, nahléseni a vybaveni poistnych udalosti, vyske
vyplatenych poistnych plneni a zmene rezerv na poistné plnenia.

Rezervy pre jednotlivé triedy poistenia sl dostatocné, ak sicet RBNS a IBNR je v&sSi ako
75. percentil buddcich poistnych plneni. Ak si rezervy nedostatocné, tak sa dotvori technicka
rezerva na poistné plnenie v neZivotnom poisteni o prirdzku cez vykaz ziskov a strat.

Technicka rezerva na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni zniZzené o ¢asovo rozlisené
obstarévacie naklady v neZivotnom poisteni sa ku diu zostavovania U¢tovne zavierky testuje na
dostato¢nost’ poistného. V pripade, Ze sa zisti nedostatocnost’ poistného, spolo¢nost’ rozpusti
prisiusné ¢asové rozliSenie obstarévacich nékladov, pripadne vytvori rezervu na neukoncené rizika
(1.17.1), ktora je castou technickg rezervy na poistné budulcich obdobi. Zmena rezervy na
neukoncené rizika je zUctovana vo vykaze ziskov a strat prislusného tctovného obdobia

1.7. Servisné zmluvy

1.7.1. Spo6sob Uétovania a oceiovania

Hrubé predpisané poistné, podiel zaistovatela, zmena cistého zasliZzeného poistného aostatne
vynosy tykajlce sa servisnych zmlav st vykazané vo vynosoch zo servisnych zmllv.

Vyplatené plnenia zo zmliv andklady tykauce sa servisnych zmlav si vykazané v ostatnych
netechnickych nakladoch.

1.8. Cudzia mena

1.8.1. Funkénd mena amena, v ktorg je zostavena individualna uétovné zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primérneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’
vykonava svoje aktivity.
Mena, v ktorg je zostavena individudlna tctovna zavierka Spolocnosti, je slovenské koruna (SKK).

1.8.2. Transakciev cudzel mene

Transakcie v cudzel mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene ingj
ako je funkéna mena. Transakcie v cudze mene sa prepocitavaju na funkénd menu kurzom
Narodng banky Slovenska platnym ku diu uskuto¢nenia Uc¢tovného pripadul.
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Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzg mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje
individudlna Gctovna zavierka prepocitavgiu na funkénd menu kurzom platnym k tomuto diu.
Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz ziskov a strét.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré si vyjadrené v cudzel mene a oceiiované historickou cenou, st
prepocitavané kurzom platnym ku diu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a
zavézky vyjadrené v cudzej mene a ocenovane redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym
ku diu uréenia redng hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania cennych papierov uréenych na predaj pre nepenazny majetok sa
vykazuju v ocenovacich rozdieloch vo vlastnom imani.

Kurzy pouZité k preceneniu majetku a zavazkov v Gctovngj zavierke k 31.12.2007 boli nasledovné:

1 CZK =1,263 Sk
1 Euro = 33,603 Sk.

1.9. Znizenie hodnoty (" impairment")

Vo v&eobecnosti znehodnotenie, resp. zniZzenie hodnoty existuje, ked” U¢tovna hodnota majetku
prevysuje jeho navratni sumu. Spoloc¢nost’ ku diu, ku ktorému sa zostavuje individudna Gctovna
zévierka zist'uje, ¢i znehodnotenie existuje aci nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie
hodnoty. Ak takéto skuto¢nost’ existuje, odhadne sa realizovatel’na hodnota a zostatkovéa hodnota sa
zniZi na realizovatel’nt hodnotu. ZniZenie hodnoty je vykézané ako néklad vo vykaze ziskov a strat.
Pre majetok precenovany na rednu hodnotu cez vlastné imanie sa znizenie hodnoty majetku Uctuje
oproti ocenovacim rozdielom z ocenenia majetku (vlastné imanie). Ak doba Zivotnosti majetku je
neurcita, rocne sa vykona test na zniZzenie hodnoty na porovnanie ndvratnej sumy majetku s jeho
uctovnou hodnotou. Postup testovania na zniZzenie hodnoty goodwillu je opisany v bode 1.10.1.

1.9.1. Vypocet navratng hodnoty

Redlizovatel’nd suma financného majetku drZzaného do splathosti a Uverov a pohladavok
vyjadrenych v zostatkovel cene je vypocitand ako sicasnd hodnota predpokladanych budicich
penaznych tokov, odiro¢ena pévodnou efektivnou trokovou mierou (to znamena efektivna Urokova
miera vypocitand pri prvotnom vykazani tohto financného majetku). Kratkodobé pohradavky sa
neodudrocuju.

Navratna hodnota ostatnych majetku je ¢ista predajna cena alebo 0zitkova hodnota ("value in use"),
podla toho, ktor4 je vySSa Pri posudzovani UzZitkoveg hodnoty sa sUcasnd hodnota
predpokladanych penaznych tokov vyjadruje s pouZitim diskontngl sadzby pred zdanenim, ktora
odréza sicasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré saviazu k tomuto majetku.

1.9.2. Prehodnotenie zniZenia hodnoty

Strata zo zniZenia hodnoty tykajuca sa financného majetku drzaného do splatnosti alebo Gverov a
pohr'adévok je prehodnotena, ak sa nasledné zvySenie navratng hodnoty objektivne vztahuje na
udalost’, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Ak sa redna hodnota dihového finanéného nastroja klasifikovaného ako uréeny na predaj zvys a
toto zvySenie sa objektivne vzt'ahuje na skutocnost, ktora nastala po vykézani straty zo znizenia
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hodnoty vo vykaze ziskov a strat, strata zo zniZzenia hodnoty sa prehodnoti a vykéze vo vykaze
ziskov a strét.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykglca sa ostatného maetku sa prehodnoti, ak dodlo k zmene
predpokladov pouZitych pri vypocte navratng] hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty je zruSena alebo znizena len do takeg) vysky, aby zostatkova hodnota
majetku neprevysila zostatkovu hodnotu majetku znizend o amortizaciu, ktora by bola uréend, ak by
sa nedctovalo o zniZeni hodnoty.

1.10. Nehmotny maj etok

1.10.1. Goodwill

Goodwill nadobudnuty v rdmci kombinacie podnikov vyjadruje prevySenie nakladov na akviziciu
nad redlnou hodnotou cistého identifikovatelného majetku, zavézkov a podmienenych zévézkov
nadobudnutych k datumu nadobudnutia. Negativny Goodwill nadobudnuty v ramci akvizicie
vyjadruje prevySenie redlng hodnoty cistého identifikovatelného majetku, zévézkov a
podmienenych zavézkov nadobudnutych k détumu nadobudnutia nad nakladmi na akviziciu.
Negativny Goodwill sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét.

Goodwill je roc¢ne testovany na zniZzenie hodnoty. Kazdy prebytok Uctovng hodnoty nad
realizovatel'nou hodnotou je vykazany ako strata zo zniZzenia hodnoty, o ktoru sa znizi hodnota
goodwillu. Test je vykonany k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, a viackrat do
roka, ak savyskytli dodatocné okolnosti.

Na vycidenie hodnoty nového obchodu bola pouzitd metéda DCF (discounted cash flows), pri
ktorgl sa na diskontovanie financnych tokov pouZila bezrizikova vynosova krivka. Cash flows su
projektované do roku 2020, pricom cash generating unit tvoria v&etci obchodnici zo Vzgomne
Zivotng poistovne (dale a VZP), ktori akviziciou predi do Spolocnosti, stde si jg
zamestnancami a uzatvéraju nove zmluvy. Predpoklady o o¢akédvanom budicom vyvoji boli pouZité
70 skisenosti s produktovym portféliom VZP a taktie? zo skdisenosti nadobudnutych z fungovania
portfélia v Spolo¢nosti. Riziko a neistota vnorend v budicich odhadoch je odrazena v pouZzitych
prirazkach hlavne pre pripad Skodovosti a poklesu novej produkcie.

K 31.12.2007 prebehlo testovanie goodwillu na zniZzenie hodnoty. Projektované cash flows boli
upravené na zaklade vyvoja portfolia v roku 2007 v Spolo¢nosti a na ich diskontovanie sa pouzila
bezrizikova vynosova krivka z 21.12.2007. Test preukazal, Ze G¢tovna hodnota goodwillu je vySSia
ako realizovatel'nd hodnota a preto sa jeho hodnota zniZila cez vykaz ziskov a strat 0 6.745,2 tis. Sk.

1.10.2. Hodnota obstaraného portfélia zmlav (VOBA)

Spolocnost’ pouziva ohl'adom ocenenia obstaraného portfélia poistnych zmlav v redingj hodnote

rozSirenu prezentéciu, ktora deli redlinu hodnotu obstaraného portfélia na dve zlozky:

a) technickd rezervu ocenent v sllade s Uc¢tovnymi postupmi pre poistné zmluvy a

b) nehmotny maetok (VOBA - Vaue of business acquired), ktoré predstavuje rozdiel medzi
reanou hodnotou ziskanych zmluvnych préav azévazkov avysSie uvedenou technickou
rezervou.

VOBA nadobudnuté v rdmci akvizicie sa vypocita metédou DCF (discounted cash flows), kde sa ha

diskontovanie financnych tokov pouZije bezrizikovd vynosova krivkas VOBA tak bude

reprezentovat’” hodnotu nadobudnutého portfoliav ¢ase obstarania.
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1.10.3. Software a ostatny nehmotny maj etok

Software a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo¢nostou je vykézany v obstarédvacej cene
Znizeng o0 amortizaciu a opravné polozky zo znizenia hodnoty. Doba Zivotnosti a metdda
amortizovania kazdého nehmotného majetku nadobudnutého priamo akviziciou sa zvazuje s
ohladom na charakteristiky tohto nehmotného majetku. Ak doba Zivotnosti majetku je urcitd, suma
amortizécie sa vykéze v nakladoch. Spolo¢nost’ pouziva maximanu dobu Zivotnosti 5 rokov.
PouZiva sa linearna metdda amortizécie, s vynimkou, ak by ina metdda amortizécie bola viac
vhodné a sprévne vyjadrenie amortizaénej politiky.

1.11. Finanéné nastroje

Financny majetok sa pri prvotnom Uétovani ocenuje obstardvacou cenou. Jg suc¢astou sU priame
néklady na obchody spojené sfinanénym majetkom, ktoré si Uctovne jednotke pri prvotnom
Uctovani zndme, napriklad poplatky a provizie maklérom alebo poradcom.

1.11.1. Ur¢enierealng hodnoty finanéného maj etku

Redlna hodnota financného majetku sa urcuje ako kétovana cena na aktivhom trhu (dopytova cena k
datumu obchodu). Ak trh pre finan¢né nastroje nie je aktivnym trhom, Spolo¢nost” stanovi rednu
hodnotu pomocou metddy ocenovania Metdédy ocenovania zahimgu pouzitie aktuanych
nezédvidych trhovych transakcii medzi informovanymi a slUhlasiacimi stranami, odkazov na
aktualnu redlnu hodnotu iného nastroja, ktory je rovnaky a analyzu diskontovanych penaznych
tokov. Ak urcenie reangl hodnoty uvedené vysSSie nepredstavuje spol’ahlivy odhad redlngl hodnoty,
potom ngjlepsSim odhadom redlng hodnoty je obstaravacia cena investicie znizena o opravné
polozky.

Bezné nakupy financného majetku sa vykazuju od dia vysporiadania obchodul.

1.11.2. Investicie klasifikované ako " uréené na predaj "

Téo klasifikacia sa pouziva na financny majetok oceneny v realngl hodnote, ktory duZi na krytie
zavazkov z poistenia. Zmena realng hodnoty je vykézana oddelene vo viastnom imani. Vynosy z
arokov si vykazané pouzitim metddy efektivng) drokove) miery. Ak doSlo k vykézaniu zmeny
redlngl hodnoty financného majetku uréeného na predg priamo vo vlastnom imani a existuje
objektivny dbkaz o zniZzeni hodnoty takéhoto majetku, kumulativna strata vykézana priamo vo
vlastnom imani sa z vlastného imania odUctuje a vykaZze sa vo vykaze ziskov a strét.

Medzi investicie urcené na predg patria g podielové jednotky, ocenované hodnotou podielu,
zverginenou jednotlivymi fondmi ku diu, ku ktorému sa zostavuje individudlna Uctovna zavierka.
SO0 uréené na predg klientom v ramci investicného Zivotného poistenia. Redlizované
aneredizované zisky a straty z podielovych jednotiek vyplyvajl z rozdielngl ceny v ¢ase ich
nékupu av ¢ase ich predaja poistnikom.

V &etky dihopisy su klasifikované ako uréené na preds.

1.11.3. Investicie klasifikované ako ,, Uvery a pohPadavky vo¢i bankam*

Téao klasfikacia sa pouziva na nederivatovy financny majetok spevnou splatnostou, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Medzi Uvery a pohl'adavky patria terminovane vklady v bankach.
Cisté vynosy z terminovanych vkladov v bankéach predstavuju vynosy z arokov.
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1.11.4. Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Financny majetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat predstavuje financny
majetok, ktory bol obstarany primérne za u¢elom obchodovania apri ktorom sa Spolo¢nost’ pri
prvotnom G¢tovani rozhodla, Ze bude ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét. Bezne
nédkupy apredaje financného maetku sa vykazuju k datumu uskutocnenia obchodu, ktory
predstavuje datum, ku ktorému Spolo¢nost’ dala pokyn na ndkup majetku, alebo ku ktorému prijala
pokyn na odkUpenie majetku klientom.

Financny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat v Spoloc¢nosti predstavuje
investicie poistnikov do jednotiek podielovych fondov prostrednictvom investicného Zivotného
poistenia. Tieto investicie Spolo¢nost drZzi v mene ana Ucet poistnikov Zivotného investiéného
poistenia. Riziko z tychto investicii plne zndSgju poistnici, preto maju narok na vsetky vykazané
zisky a celkovu hodnotu tychto investicii, ale rovnako zndSgju kazdu stratu z investovania.

Po prvotnom zalctovani je financny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat
nésledne ocenovany rednou hodnotou. Realna hodnota financného majetku je zaloZena na jeho
kurze ndkupu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurz ndkupu majetku stanovuje
spravcovska spolocnost’, ktora spravuje prislusny podielovy fond.

Redlizované anerealizovane zisky a straty z financného majetku vyplyvajuce zo zmien reane
hodnoty finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov astré si Uctovane
cez vykaz ziskov a strat v obdobi, v ktorom nastana.

Klasifikacia financného majetku, ktory Spolocnost’ drzi na krytie rezerv na zmluvy investiéného
Zivotného poistenia, vyznamne zniZuje nekonzistentnost’ v ocenovani, ktora by inak nastala, ak by
tento finanény majetok nebol ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a stré a zmeny redne
hodnoty by neboli vykézané cez vykaz ziskov astrat. Ocenovanie takychto zmlav vydanych
Spolo¢nostou redlnou hodnotou zohl'adiiuje zmeny v redlng hodnote finanéného majetku kryjuceho
tieto zmluvy, aked’Zze su klasifikované ako poistné zmluvy, zmena rezerv prebieha tieZz cez vykaz
ziskov a strét.

1.12. Casové rozlienie obstar vacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmllv. Zahtiaju priame néklady (napr.
provizie alebo poplatky lekarom), anepriame naklady, ako si néklady spréavnej rézie slvisiace so
spracovanim navrhov auzatvorenim poistnych zmlav (napr. mzdové naklady pracovnikov
obchodng duzby, marketingové nédklady). Obstaravacie néklady sa casovo rozlisuju, ato
maximalne do vysky, v ktorg sa predpoklada ich navratnost’ z budicich vynosov zo slvisiacich
poistnych zmllv ainvesti¢nych zmltv s DPF.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni c¢asovo rozlisené obstaravacie néklady (DAC)
predstavuji pomernt ¢ast’ obstaravacich nékladov, ktora koreSponduje spomernou castou
predpisaného poistného, ktoré je ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, nezaslUizené.
Predmetom ¢asového rozliSenia st priame g nepriame obstaravacie néklady.

Pre bezne platené tradicné zmluvy v Zivotnom poisteni, ktoré s pre Ucely vykazovania
klasifikované ako poistné zmluvy, apre bezne platené investicné zmluvy sDPF je casove
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rozliSovanie sicastou stanovenia zillmerovych rezerv. Ak je vysledna rezerva zaporna, je vykézana
na strane majetku ako ¢asove rozlisenie obstaravacich nékladov.

Pre zmluvy investicného Zivotného poistenia, klasifikované pre ucely vykazovania ako poistné
zmluvy, sa ¢asovo rozlisuju iba priame obstaravacie naklady (obstaravacie provizie), ato pocas
obdobia, pocas ktorého s Spolo¢nost’ skutocne uplatiuje Specidne poplatky na krytie obstarévacich
nékladov.

Navratnost’ ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov je ku kazdému détumu, ku ktorému sa

zostavuje Uctovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid Test primeranosti
rezerv v Zivotnom poisteni).

1.13. M ajetok vyplyvajlci zo zaistenia a podiel zaistovatel’a na rezervach

Spolocnost’ postupuje zaistovatel’om podiely na rizikéch vyplyvajlcich z poistovace cinnosti za
ucelom zniZzenia moznych cistych strét prostrednictvom prenosu rizika. Majetok, zavazky, vynosy a
naklady vyplyvajuce zo zaistnych zmlav si prezentované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov vyplyvajlucich zo slvisiacich poistnych zmllv, pretoZze zaistné zmluvy nezbavujl
Spolocnost’ priamych zavazkov voci poistenym.

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmlliv je vykazované ako néklad na
rovnakom zaklade ako sa vykazuje poistné pre sivisiace poistné zmluvy. Pre nezZivotné poistenie
zaistné je vykazované ako nédklad pocas doby trvania zaistného krytia na zéklade ocakavaného
priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervéch je ocenovany na rovnakom zéklade ako rezervy tvorené pre
prisusné poistné zmluvy.

Majetok vyplyvalci zo zaistenia obsahuju odSkodnenia od zaistovatel'ov z dévodu vyplatenych
poistnych plneni. Tieto si klasifikované ako pbzicky apohladédvky a s zahrnuté spolu s
pohladévkami z poistenia ainymi pohl'adavkami v sivahe.

Majetok vyplyvajlici zo zaistenia s posudzované z hladiska znizenia hodnoty ku diu individudlng
Uctovng zévierky. Hodnota majetku sa povaZzuje za znizenl, ak existuju objektivne dokazy
vyplyvajice z udalosti, ktord nastala po prvotnom Uc¢tovani, Ze Spoloc¢nost nebude schopna
realizovat’ ich U¢tovnd hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré Spolo¢nost’ prijme od
zaistovatel’a, je spol'ahlivo meratelny.

1.14. PohPadavky

Pohradévky azévazky voci poistenym, sprostredkovatel'om a zaistovatel’om su financné nastroje
ast vykazované ako pohladévky azévéazky z poistenia, anie ako cast’ poistnych rezerv aebo
majetku vyplyvajiceho zo zaistenia. Pri poistnych zmluvach, ktoré si zmluvami investiéného
Zivotného poistenia, nie je dizné poistné vymahané, nakol’ko z neho nevyplyva novy zévazok.
Spolocnost’ vytvara opravni polozku vo vyske 100% takéhoto dizného poistného. Pre takéto
zmluvy sa ako pohl'adavka voci poistenym vykazuje tzv. akumulovany dih, ktory predstavuje uhrn
predpisanych, ale zatial' neuhradenych poplatkov z poistngj zmluvy, ktora je zmluvou investiéného
Zivotného poistenia. Zmena akumulovaného dihu z 1ZP, ktoré je poistnou zmluvou, je vynosom
Spoloc¢nosti.

Pohradavky sa ocenuju ich nomindnou hodnotou upravenou o opravné polozky. Odpisovanie
pohladavok z neuhradeného poistného v neZivotnom a Zivotnom poisteni sa uskutociuje na zéklade
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inventarizacie zmlav, na ktoré si vytvorené opravné polozky a ktoré uz nie je mozné vymaoct, po
odstihlaseni predstavenstvom v ¢leneni do 1.000 Sk, 1.001 - 3.000 Sk a nad 3.000 Sk.

Tvorba opravnych poloZiek na pohladavky z neuhradeného poistného sa tvori podla vekove)
Struktury pohladavok.

V&eobecné zasady vykazovania aocenovania pohl'adévok vratane testu na zniZzenie hodnoty sl
uvedené v ¢asti 1.9

Pohradavky z regresov sa odhaduju na zéklade Uspesnosti vyméhanych regresov v minulych
rokoch. Pohladavky z regresov znizuju néklady na poistné plnenia, ale neznizuju vysku zavazku
voci poistenym, nakolko povinnost Spolo¢nosti plnit” poistenym v plngj vyske tymto nie je
dotknuta.

1.15. Hmotny maj etok

Majetok sa vykazuje v obstardvace) cene, vratane nakladov slvisiacich s obstaranim, zniZzeng
0 odpisy a opravné poloZzky zo zniZzenia hodnoty. Ak hmotny majetok zahina vé&cSie komponenty
s odlidnou dobou Zivotnosti, tieto si zUctované ako oddelené polozky majetku. Metdda odpisovania
a doba Zivotnosti jednotlivych polozZiek majetku st na konci roka prehodnotené a upravené, ak sa
oc¢akavaneé hodnoty liSia od predchédzajlcich odhadov. Odpisy si Uctované ako néklad do Vykazu
ziskov a strét rovnomernou metddou podl'a doby Zivotnosti nasledovne:

Druh majetku M et6éda odpisovania Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy navlastné pouZitie rovhomerne 20
Pracovné stroje a zariadenia rovnomerne 4
Vypoct., spoj. a kanc. technika rovnomerne 4-6
Dopravné prostriedky rovnomerne 4
Klimatizécia rovnomerne 12
Inventar rovnomerne 4-6

Motorové vozidld si poistené v spolo¢nosti Uniga poistoviia, as. Ro¢na vyska poistného za
majetok okrem motorovych vozidiel bola 309 tis. Sk, ro¢na vyska havarijného poistného za
motorové vozidla 881 tis. Sk a za povinné zmluvné poistenie z motorovych vozidiel 355 tis. Sk.

1.15.1. Budovy navlastné pouZzitie

Budova na vlastné pouzitie je zalctovana v preceneng hodnote, ktord zodpoveda jg reaneg
hodnote k datumu precenenia. Rozdiel medzi Uctovnou aprecenenou hodnou sa vykazuje
v ocenovacich rozdieloch z precenenia majetku. Precenenie budovy na vlastné pouzitie vykonaa
Ing. Jarmila DobaieSovd, znalkyna pre odbor Stavebnictvo, Pozemné stavby, Odhad hodnoty
nehnutelnosti, Odhad hodnoty stavebnych prac dina 9.1.2008. Hodnota budovy bola stanovena
metddou polohove diferenciacie, ktora vychddza z Uprav technickg hodnoty koeficientom
polohove diferenciacie zohladiujuci vplyvy trhu na v3eobecnt hodnotu. Vedenie Spolo¢nosti je
presvedéeng, Ze toto ocenenie predstavuje najlepsi odhad redlng hodnoty spominang
nehnutelnosti.
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Odpisy si Uctované ako naklad do Vykazu ziskov a strét rovnomernou metodou podla doby
Zivotnosti majetku. Pri budovach sa posudzuje ich ekonomicka doba Zivotnosti pre kazdu zvIast.
Metbda odpisovania a doba Zivotnosti jednotlivych poloZiek majetku st na konci roka prehodnotené
aupravené, ak sa ocakévané hodnoty liSia od predchédzajdcich udajov.

1.16. Pennazné prostriedky a peiazné ekvivalenty

Penazneé prostriedky a penazné ekvivalenty zahtiigju peniaze v hotovosti, Ucty v bankéach a ceniny.

1.17. Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmllv a investiénych zmliv s DPF

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlav ainvesticnych zmlav s DPF si ozna¢ované ako technickée
rezervy.

Technicke rezervy satvoria arozpistaju cez vykaz ziskov astrét, okrem ¢asti technickej rezervy na
Zivotné poistenie vytvoreng cez aplikéaciu tienového Gctovnictva, ktora sa upravuje cez vlastné
imanie (vid’ bod 1.17.2).

Testy na primeranost’ rezerv v Zivotnom a nezivotnom poisteni st opisané v bode 1.6.3.

1.17.1. Technicka rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budlcich obdobi obsahuje pomernd ¢ast’ predpisaného poistného, ktora bude
zadlUiZena v budicom aebo d’asich uctovnych obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kazdd poistnu
zmluvu pouzitim metdédy pro rata temporis (365-inova metdda) a upravovana, ak je potrebné
zohladnit’ akékol'vek odchylky vo vyskyte rizik poc¢as doby poistenia dohodnutej v poistngl zmluve.
Rezerva na poistné buducich obdobi sa netvori pre zmluvy sjednorazovo platenym poistnym
Vv Zivotnom poisteni a pre investicné Zivotné poistenie.

Slcast'ou technicke rezervy na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni je g rezerva na
neukoncené rizik4, v pripade, Ze vydedkom testu na dostatocnost’ poistného (vid’ Test primeranosti
rezerv v nezivotnom poisteni) je nedostatoc¢nost’ rezervy na poistné budicich obdobi. Rezerva sa
vytvéra na neukoncené rizika vyplyvajlce z nezivotnych poistnych zmllv, ked’ predpokladana
hodnota buducich plneni, ktoré si kryté platnymi poisthymi zmluvami, aostatnych slvisiacich
nékladov tykajucich sa buducich obdobi, prevysuje rezervu na poistné budlcich obdobi vytvorenu
pre prisusné poistné zmluvy po odrédtani sivisiacich ¢asovo rozliSenych obstarévacich nékladov
ainého technického majetku.

1.17.2. Technicka rezerva na Zivotné poistenie

Technicka rezerva na Zivotné poistenie pre tradicné Zivotné poistné zmluvy sa pocita prospektivnou
metddou, s pouzitim tych istych aktuarskych a ekonomickych predpokladov, ktoré boli pouZzité pri
oceneni poistnych zmllv. Rezerva sa pocita pre jednotlivé poistné zmluvy s pouZzitim parametrov
pridichgucich tymto zmluvam. Predpoklady, na ktorych je kakulédcia zaloZzend, sa liSa, ngma
pokial’ ide o umrtnost’, chorobnost’ atechnick( drokovd mieru (od 2,5% po 4,5% podla obdobia
vzniku poistngl zmluvy). Slcast’'ou technickej rezervy na Zivotné poistenie je g rezerva na podiel na
prebytkoch poistného ako a rezerva spravnych nékladov, ktorgj tvorbou a rozpustanim sa
zabezpecuje rovnomerné ¢asove rozlisenie administrativnych nékladov v pripade poistnych zmlav,
na ktorych nie je poistné platené pocas celg poistng doby. Obstaravacie néklady vynaloZzené na
zaciatku poistenia sl v technickg rezerve na Zivotné poistenie ¢asovo rozlisené formou
zillmerizacie. V priebehu roka 2005 bola z dévodu nedostatocnosti rezerv na krytie buddcich
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zavéazkov, preukézang testom dostato¢nosti rezerv k 30.6.2005, zniZzena zillmerizécia obstarévacich
nékladov zo 100% na 87%, ¢im bolo jednorazovo umorenych 13% casovo rozlienych
obstarévacich nékladov. Toto zniZenie sa tyka zmliv v3etkych, vtom ¢ase platnych, produktov
tradicného Zivotného poistenia vratane novo uzavretych zmlav, t.j. od zniZenia zillmerizécie v roku
2005 sa casovo rozlisuje nadale iba 87% kakulovanych obstaravacich nékladov g na novo
uzavretych zmluvéch.

Na novo uzavretych poistnych zmluvach tradi¢nych produktov Zivotného poistenia, ktoré boli
precenené poc¢as roku 2006 (produkty Mladost, Zivot Plus aich modifikécie) sa formou
zillmerizacie ¢asovo rozliduje 100% kalkulovanych obstaravacich nékladov.

Nanovo uzavretych poistnych zmluvéch tradiénych produktov Zivotného poistenia predanych
vroku 2007 sa casovo rozlisuje 87% kakulovanych obstaravacich nakladov. Vynimkou sl
produkty precenené v roku 2006 (Zivot Plus a Mladost), na ktorych sa ¢asovo rozliduje 100%
kalkulovanych obstaravacich nakladov.

Tienové uétovnictvo

V sllade s IFRS 4 ma Spolocnost moznost’ upravit' svoje Uctovné postupy tak, Ze precenenie
zavazkov vyplyvajlucich z poistnych zmliv bude vykazované rovnakym spdsobom ako je
vykazované precenenie sivisiaceho financného majetku. Tento postup sa nazyva g "tienove
Uctovnictvo" (angl. shadow accounting). PouZitie tienového G¢tovnictva takto umoziuje verngsSie
zobrazit' v Uctovnictve zisky a straty z navzgom slvisiaceno majetku a zavazkov z poistenia
Spolocnost’ preto vroku 2005 pomocou aplikécie principu tienového Gctovnictva navysla
technickll rezervu v Zivotnom poisteni oproti vlastnému imaniu, vo vyske zodpovedajlce)
nealokovanym podielom na prebytkoch vyplyvajucich z ocenovacieho rozdielu z cennych papierov
uréenych na preda (vykézaného taktiez vo vlastnom imani). V roku 2006 sa ocenovacie rozdiely
z financného majetku oproti roku 2005 zniZili, a preto sa technick& rezerva v Zivotnom poisteni
vplyvom tienového Uctovnictva zniZila. V roku 2007 Spolocnost’ aplikéciu tienového Uctovnictva
nepouzila z dévodu zaporng vy3ky ocenovacich rozdielov z finanéného majetku, apreto bol stav
ocenovacich rozdielov zfinanéného majetku astav technickg rezervy v Zivotnom poisteni
k 31.12.2007 upraveny o vysku ocenovacich rozdielov z financného majetku v Zivotnom poisteni
z roku 2006 (ako je uvedené v ¢asti Vykaz zmien vo viastnom imani za rok konciaci 31.12. av cadli
Taburka pohybov rezerv na Zivotné poistenie).

1.17.3. Technicka rezerva na poistné prémie a zl’avy

Tao rezerva sa tvori na poistné prémie azlavy v nezivotnom poisteni, ktoré sa vyplacaju v
priebehu nasledujliceho roka po vyhodnoteni vysedkov za jednotlivé zmluvy, ktorych sa prémie a
zl'avy tykaju. T&to rezerva predstavuje vkladova zloZzku (vid’ bod 1.5).

1.17.4. Technicka rezerva na poistné plnenia

Technicka rezerva na poistné plnenia sa tvori na poistné plnenia, ktoré nie st vyrovnané ku diu, ku
ktorému sa zostavuje individudna Uctovna zévierka, zahrnujuc poistné udalosti, ktoré do konca
prisiusného uctovneho obdobia vznikli, boli nahlasené, ae neboli este vybavené (RBNS) a poistné
udalosti, ktoré do konca prislusného uctovného obdobia vznikli, ae neboli nahldsené (IBNR).

Rezerva na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti (RBNS)

Rezerva na poistné plnenia sa tvori v nezivotnom poisteni av pripoisteniach k Zivotnému poisteniu
odbornym odhadom na zaklade predchéadzajucich skisenosti, &tatistickych Udajov a v rozsahu
vzniknutel Skody pre kazdi Skodu individualne. Rezerva na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa
tvori vo vy3ke poistného plnenia so sticasnym rozpustenim rezervy na Zivotné poistenie. Pri tvorbe
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rezervy sa berie do Gvahy g sporahlivy odhad nékladov slvisiacich s vybavenim poistnych
udalosti.

Hrubé poistné plnenia a zmena v rezervach vyplyvalcich z poistenia predstavuju néklady na
plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych udalosti spolu s Upravami rezerv na
poistné plnenia.

Rezerva na poistné plnenia z nenahlasenych poistnych udalosti (IBNR)

Rezerva na poistné plnenie IBNR sa tvori na zéklade matematicko-&tatistickych metéd. Metoda
Chain Ladder je pouzitd v dvoch modifikaciach: pri vacsine tried poistenia sa IBNR pocita na
zéklade informécie o historickom vyvoji  ohlasenych poistnych udalosti v pomere k hrubému
predpisanému poistnému. V pripade poistenia insolventnosti cestovnych kancelérii v sic¢asnosti
neexistuje dostatocny casovy rad Udagjov, IBNR je preto pocitand na zéklade urcenia
pravdepodobnosti skrachovania cestovnych kancelérii.

SGc¢ast’'ou technickych rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni su:

- rezerva na naklady slvisiace s likvidéaciou poistnych udalosti (CHR), pocitana ako percento
z vySky RBNS alBNR s Upravou vy3ky rezervy pre extrémne poistné udalosti,

- rezerva vytvorena na zdklade testu primeranosti technickg rezervy na poistné plnenia
Vv nezivotnom poisteni (vid’ Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni) — priréZka.

1.17.5. Technick& rezerva na krytierizika z investovania finanénych prostriedkov v mene
poistenych (Zivotné poistenie)

Rezerva na investicné Zivotneé poistenie pre zmluvy, ktoré boli pre Ucely vykazovania klasifikovane
ako poistné zmluvy, sa uréuje ako redna hodnota klientskych jednotiek tychto zmliv ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Zmena rezervy pocas bezného obdobia sa vykéZze cez vykaz
ziskov astrat. Pocet klientskych jednotiek je zavisly od vysky zaplateného poistného ardznych
dohodnutych poplatkov. Cena jednotiek zavisi od cistgl hodnoty finanéného umiestnenia v mene
poistenych.

1.18. Zamestnanecké pozitky

1.18.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Medzi krétkodobé zamestnaneckeé poZzitky patria predovsetkym mesacné mzdy vratane prémii, ktore
Spolognost’ poskytuje zamestnancom za ich pracovnu ¢innost’. Daldimi krétkodobymi poZitkami sii
g 13. al4. mzda vyplécané ku koncu polro¢nych obdobi v zavidosti od vysedkov Spolo¢nosti
v beznom obdobi ainé krétkodobé pozZitky vyplyvajuce z kolektivngl zmluvy aebo z cerpania
socidlneho fondu (zlavy na poistnom na poistnych zmluvach uzavretych so Spolo¢nost’'ou, odstupné
pri skonceni pracovného pomeru z dévodov podla 863, ods. 1, pism. a), b) Zakonnika prace,
poskytnutie pracovného vol'na urcitych Specifikovanych udalostiach a pod.).

1.18.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Spolocnost ma uzavreté zamestndvatel'ské zmluvy stromi  doplnkovymi  déchodkovymi
spolo¢nostami, v ktorych garantuje svojim zamestnancom, ktori maju uzavreté alebo s uzavru
zamestnanecké zmluvy stymito spolocnostami, odvod prispevkov vo vyske 2,8% ich hrubych
miezd. Spolocnosti okrem tejto garancie nevznikgju Ziadne iné povinnosti a zavéazky ztychto
prispevkovo definovanych planov.

25



Union poistoviia, a.s. Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stlade
sMedzinarodnymi Standardmi- financného vykaznictva v zneni
prijatom EU

1.18.3. DIhodobé zamestnanecké poZzitky

Spolocnost’ poskytuje svojim zamestnancom pri prvom ukonceni pracovného pomeru po
nadobudnuti naroku na déchodok alebo invalidny déchodok podla poc¢tu odpracovanych rokov
odchodné vo vyske 1,5 a7z 3-nasobku priemerného mesacného zéarobku plus d’aSie pozitky pri
Zivotnych jubileach. Zavazok uznany v Slvahe ku dnu, ku ktorému sa zostavuje individudna
Uctovna zévierka, vyjadruje stcasnu hodnotu zasliZeng casti tohto zavéazku vypocitaného na
zéklade aktuarskeho ocenenia pri zohl'adneni veku zamestnancov a vy3ky ich aktudlnych miezd, s
pouZitim predpokladov o raste miezd, inflécie, pravdepodobnosti pred¢asného ukoncenia
pracovného pomeru abezrizikovel Urokove sadzbe pouZzite) pre diskontovanie buddcich vyplat
odchodného.

Dalsimi dihodobymi poZitkami st odmeny vyplacané zamestnancom po odpracovani 10 alebo 15
rokov v Spolo¢nosti a pri Zivotnom jubileu 50 rokov.

1.19. Dane

Pri dani z prijmov sa osobitne vykazuje splatna dan z prijmov a osobitne odloZena dai z prijmov.
Splatna dan je predpokladand suma dani z prijmov splatnych vzhladom na zdanitel'ny zisk za dané
obdobie, vypocitana s pouzitim danovej sadzby uzdkoneng k sivahovému diu. OdloZena dan je
stanovena pouZzitim siivahovej metody ako doésledok docasnych rozdielov medzi U¢tovnou hodnotou
majetku a zavézkov v Slvahe a ich danovym zakladom. Suma odloZengj dane je stanovena na
z&lade predpokladaného spdsobu realizécie alebo vyrovnania Uctovne hodnoty majetku aebo
zavéazkov, vypocitand s pouzitim danovel sadzby ustanoveng k sivahovému dinu. O odloZenom
danovom zévazku Uctujeme v pripade, ak zdanitel'né docasné rozdiely vedu k budicej platbe dane a
o odloZengj danovel pohl'adavke Uctujeme, ak je primerana istota jg realizécie, pricom odloZzené
pohradavky vykazeme v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné , Ze budlci zdanitelny zisk umozni,
aby bola danova pohradavka vyrovnand Spolo¢nost do 31.12.2006 umorovala danovi stratu
minulych obdobi.

1.20. Ostatné néklady a vynosy

Provizia od zastovatela je vykazovana konzistentne so spbsobom vykazovania nakladov
vynaloZenych na obstaranie prisdusnych zaistnych zmllv. Ziskova provizia tykglca sa zaistnych
zmllv sa vykazuje ¢asovo rozliena.

Platby vykondvané na zaklade operativneho leasingu si vykazované vo vykaze ziskov astrét
rovnomerne pocas doby trvania leasingu. Prijaté zl'avy slvisiace sleasingom sU vykazované vo
vykaze ziskov a strat ako nedelitel'na cast’ celkovych nékladov na operativny leasing.

1.21. Vykaz pennaznych tokov

Vykaz penaznych tokov je pripraveny pouzitim nepriamegj metddy vykazovania penaznych tokov v
¢leneni na penazné toky z prevadzkovych, investicnych a financnych ¢innosti.
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2. Vykazovanie o poistnych druhoch

Poistnymi druhmi v Spolo¢nosti su:
1) neZivotné poistenie (v rAmci nezivotného poistenia je zahrnuté aj zdravotné poistenie)
2) Zivotné poistenie

Vykaz ziskov a strat pod/la poistnych druhov za rok 2007

tis. K Zivotné poistenie | NeZivotné poistenie Celkom

Vynosy

Cisté zasliZené poistné 365.786,8 624.935,3 990.722,1
Vynosy z dcérskych spolocnosti - - -
Vynosy z finanénych néstrojov 51.990,7 15.729,2 67.719,9
Realizované a nerealizované zisky

a straty z financného majetku -593,0 -643,0 -1.235,9
Cisté vynosy z finanéného majetku

ocenovaného redlnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strét -1.602,5 - -1.602,5
Vynosy zo servisnych zmlav - 2.419,8 2.419,8
Provizie od zaist'ovatel'a - 20.472,9 20.472,9
Ostatné vynosy 5.929,5 5.503,6 11.433,1
Vynosy celkom 421.511,5 668.417,8 1.089.929,3
Naklady

Néklady na poistné plnenia a

zmena v rezervéch vyplyvajlcich z

poistenia netto -269.321,1 -242.699,0 -512.020,2
Prevadzkové néklady -145.148,7 -317.452,3 -462.601,0
Ostatné naklady -12.086,5 -35.319,0 -47.405,6
Naklady celkom -426.556,4 -595.470,3 -1.022.026,7
Hospodar sky vysledok pred

zdanenim -5.044,9 72.947,5 67.902,6
Dan z prijmu -16.624,6
Hospodar sky vysledok za

U¢tovné obdobie 51.278,0
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Vykaz ziskov a strat pod/la poistnych druhov za rok 2006

tis. K Zivotné poistenie | NeZivotné poistenie Celkom

Vynosy

Cisté zasiZené poistné 343.963,1 481.867,7 825.830,8
Vynosy z dcérskych spolocnosti - - -
Vynosy z finanénych nastrojov 43.037,4 16.766,1 59.803,5
Realizované a nerealizované zisky

a straty z financného majetku - -528,2 -528,2
Cisté vynosy z finanéného majetku

ocenovaného redlnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strét 543,0 - 543,0
Vynosy zo servisnych zmliv - 5.752,6 5.752,6
Provizie od zaistovatel'a - 59.253,4 59.253,4
Ostatné vynosy 6.506,6 4.995,0 11.501,6
Vynosy celkom 394.050,1 568.106,8 962.156,9
Naklady

Néklady na poistné plnenia a

zmena v rezervach vyplyvajlcich z

poistenia netto -253.288,2 -175.847,1 -429.135,3
Prevadzkové néklady -137.312,4 -296.086,6 -433.399,1
Ostatné naklady -9.537,3 -35.058,0 -44.595,3
Naklady celkom -400.137,9 -506.991,8 -907.129,7
Hospodar sky vysledok pred

zdanenim -6.087,8 61.115,0 55.027,2
Dan z prijmu -9.938,9
Hospodar sky vysledok za

U¢tovné obdobie 45.088,3
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3. Informacie o ekonomickych vztahoch Gétovnej jednotky a spriaznenych
0soOb

Osoba sa povaZzuje za spriaznend, ak jedna strana ma moznost’ kontrolovat’ alebo ma podstatny
vplyv na financné a operativne rozhodnutia ingl osoby. Spriaznenymi osobami sa pre Spolo¢nost’
rozumegju  dcérske spolocnosti, materskd spolo¢nost, Union zdravotnd poistovia, as.,
predstavenstvo spolo¢nosti a dozorna rada.

Zoznam spriaznenych osob:
- Eureko B.V. - materska spolo¢nost’
- Union - EurOpske cestovneé poistenie a.s. - dcérska spolo¢nost’ (zlikvidovana v roku 2007)
- Union - Broker s.r.0. - dcérska spolo¢nost’
- Union zdravotna poistovia, a.s. — dcérska spolo¢nost’ Eureko B.V.
- Predstavenstvo Spolo¢nosti
- Dozornarada Spoloc¢nosti

Spolocnost” sa zahrha do konsolidovang Uctovnej zavierky spolocnosti Eureko B.V., Handelsweg 2,
3707NH Zeist, Holandsko. Spolo¢nost Eureko B.V. je registrovand v Obchodnom registri
Obchodnej a priemyselngl komory pre Utrecht a okolie Holandsko, pod ¢isom 33235189.

Tuto konsolidovanu G¢tovna zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle Eureko B.V.

Informécie o ekonomickych vzt'ahoch U¢tovne jednotky a spriaznenych osob:

a) medzi Union poistoviiou, a.s. a dcérskymi spolo¢nostami:

tis. K

rok 2007 Union poist’oviia Union - ECP Union - Broker
Vzgjomné pohladavky 57 - -
Vzdjomné zavazky - - 5,7
Vzgjomné vynosy 67,9 - -
Vzgjomné naklady - - 67,9
tis. K

rok 2006 Union poist’oviia Union - ECP Union - Broker
Vz4omné pohl'adavky 6,9 - -
Vz4omné zavazky - - 6,9
Vz4omné vynosy 248,8 920,0 -
Vzajomné naklady 920,0 146,9 102,0

Priemerny prepocitany stav zamestnancov v Spolo¢nosti za rok 2007 bol 304 osdb, ztoho 52
vedUcich zamestnancov a za rok 2006 bol 301 0sdb, z toho 50 vedlcich zamestnancov.

Priemerny stav zamestnancov v Union - ECP a.s. bol 0 0sdb v roku 2007 a3 osoby v roku 2006.
Priemerny stav zamestnancov v Union - Broker s.r.o. v roku 2007 bol 1 osoba a oproti roku 2006 sa
nezmenil.

V &etky transakcie boli v beznych cenach.
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b) medzi Union poistoviiou, a.s. a materskou spolo¢nost’ou:

tis. K 2007 2006

Bezné pohlradavky 1.255,4 2.218,4
Pohradavky za platby za Union zdravotnu poistoviiu, a.s. 8.286,2
Pohradavky zo zaistenia 900,5 1.034,7
Z&véazky zo zaistenia 1.983,7 2.978,7
Podid zaist'ovatel'a na predpisanom poistnom 11.064,4 12.725,0
Podiel na proviziach zo zaistenia 3.423,8 3.611,7
Podid zaist'ovatel'a na vyplatenych poistnych plneniach 1.556,4 464,5
Néklady za poskytovanie poradenstva a sluzieb 1.007,9 3.527,2

Union poistoviia, as. za poskytovanie poradenstva asduZieb prostrednictvom 2 ¢lenov
predstavenstva, ktori boli plateni materskou spolocnostou, uhrédzala materskej spolo¢nosti na
z&klade zmluvy za 1 ¢lena predstavenstva do 31.1.2007 aza 1 ¢lena predstavenstva do 30.6.2007
dohodnut sumu vyéidenu v nékladoch za poskytovanie poradenstva a duZieb.

Bezné pohladavky sa vyuctovavaju materskel spolocnosti Stvrtroéne a st uhradené v plng vyske.
Pohladavky za Union zdravotnl poistoviiu, as. vroku 2006 boli jednordzovo vyfakturované
materskej spolocnosti.

Vyuctovanie pohll'adavok a zavézkov zo zaistenia sa uskutociuje v zmysle zaistnych zmlGv.

V &etky transakcie boli v beznych cenach.

c) medzi Spolo¢nost'ou a Union zdravotnou poistoviou, as.:

Spolocnost’ voci Union zdravotng poistovni, a.s. nevykazuje Ziadne zavazky, pohl'adavky, néklady,
ani vynosy.

d) medzi Spolo¢nost'ou a predstavenstvom:

tis. 2007 2006

Vyplatené zakladné mzdy 5.391,1 3.814,7
Vyplatené odmeny a bonusy 2.496,6 1.765,1
Zavazky z nevyplatenych miezd 4.853,3 2.954,2

Do 31.12.2006 boli Spolocnostou plateni 2 c¢lenovia predstavenstva. Od 1.1.2007 boli
Spolocnostou plateni 3 ¢lenovia predstavenstva a od 1.9.2007 d’asi 1 ¢len predstavenstva.

Naklady za 1 ¢lena predstavenstva do 31.1.2007 a za 1 ¢lena predstavenstva do 30.6.2007, ktori boli
plateni materskou spolocnostou, si vycisdené v bode b) v poloZzke Néklady za poskytovanie
poradenstva a sluZieb.

Iné zévézky ani pohl'adavky Spolo¢nost’ voci predstavenstvu nevykazuije.

e) Clenovia Dozornegj rady nepoberajli za svoju ¢innost’ Ziadnu finanénd odmenu.

f) Union poistovia neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky za dcérske spolo¢nosti ani za
¢lenov Statutarnych, riadiacich a dozornych organov tychto spoloc¢nosti.
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Poznamky k Savahe

(Sumy st v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

4. Nehmotny majetok

tis. &k

2007 | Software Goodwill VOBA Celkom
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 113.051,9 21.348,6 4.286,2 138.686,7
Prirastky 1.075,9 0,0 0,0 1.075,9
Ubytky -250,2 - - -250,2
Prirastky a Ubytky za rok 825,7 0,0 0,0 825,7
Stav k 31. decembru 113.877,7 21.348,6 4.286,2 139.512,4
Odpisy a zniZenie hodnoty
Stav k 1. januaru 95.674,9 2.090,3 4.286,2 102.051,3
Ubytky -250,2 - - -250,2
Odpisy zarok 5.484.8 - - 5.484.8
Znizenie hodnoty - 6.745,2 - 6.745,2
Stav k 31. decembru 100.909,5 8.835,5 4.286,2 114.031,2
Uétovna hodnota
K 1. januéru 17.377,1 19.258,3 0,0 36.635,4
K 31. decembru 12.968,2 12.513,1 0,0 25.481,3
tis. &k

2006 | Software Goodwill VOBA Celkom
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 101.388,7 - - 101.388,7
Prirastky 11.663,3 21.348,6 4.286,2 37.298,0
Ubytky - - - -
Prirastky a Ubytky za rok 11.663,3 21.348,6 4.286,2 37.298,0
Stav k 31. decembru 113.051,9 21.348,6 4.286,2 138.686,7
Odpisy a zniZzenie hodnoty
Stav k 1. januaru 91.781,2 - - 91.781,2
Ubytky - - - -
Odpisy zarok 3.893,6 - 4.286,2 8.179,8
Znizenie hodnoty - 2.090,3 - 2.090,3
Stav k 31. decembru 95.674,9 2.090,3 4.286,2 102.051,3
Uétovna hodnota
K 1. januéru 9.607,5 - - 9.607,5
K 31. decembru 17.377,1 19.258,3 0,0 36.635,4
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5. Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

tis. Sk | 2007 | 2006
NeZivotné poistenie

Stav k 1. januaru 12.720,0 10.308,7
Zmena stavu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov 1.562,5 2.411,3
Stav k 31. decembru 14.282,5 12.720,0
Zivotné poistenie

Stav k 1. januaru 29.579,6 19.763,0
Zmena stavu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov 4.253,5 9.816,7
Stav k 31. decembru 33.833,2 29.579,6
Spolu

Stav k 1. januaru 42.299,7 30.071,7
Zmena stavu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov 5.816,0 12.227,9
Stav k 31. decembru 48.115,7 42.299,7

V predchédzajuce) tabul'ke je pre tradicné Zivotné poistenie ¢asovo rozlisena iba ta ¢ast’ zillmerovey
rezervy, ktoré je zporna a vykézana na strane majetku ako ¢asové rozlisenie.
Skuto¢né casové rozlienie je rozdiel medzi netto azillmerovou rezervou. Podrobnesi prehlad
0 skutocnom ¢asovom rozliSeni v Zivotnom poisteni je uvedeny v nasledujucej taburke:

Casové rozliSenie obstaravacich Poistenie | Poistenie pre Investicné Spolu
nakladov - Zivotné poistenie prepripad |pripad smrti a| Unit-Linked
) ) . zmluvy s DPF

(v tis. Sk) smrti dozitia

Stav k 1.januaru 2007 525,8 138.072,3 7.792,0 2.609,9 149.000,0

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 156,4 116.670,3 0,0 2.593,8 119.420,4
v majetku (DAC) 369,4 21.402,0 7.792,0 16,2 29.579,6

Zmeny pocas roka 120,8 3.059,5 2.649,7 -445,9 5.384,1

-ztoho nova produkcia 299,0 27.323,9 21.116,4 0,0 48.739,3
amortizacia -112,3 -18.611,6 -15.670,3 -444.9 -34.839,1
zaniky -66,0 -5.652,8 -2,796,4 -1,0 -8.516,1

Stav k 31. decembru 2007 646,6 141.131,8 10.441,7 2.164,0 154.384,1

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 192,2 118.194,7 0,0 2.164,0 120.551,0
v majetku (DAC) 4544 22.937,1 10.441,7 0,0 33.833,2

Casové rozliSenie obstaravacich Poistenie | Poistenie pre Investicné Spolu

nékladov - Zivotné poistenie prepripad |pripad smrti a| Unit-Linked | DPE

(v tis. SK) st doitia Zmiuvy's

Stav k 1.januaru 2006 427,0 128.849,9 3.307,2 3.238,9 135.823,1

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 94,4 112.900,4 0,0 3.065,3 116.060,1
v majetku (DAC) 332,6 15.949,5 3.307,2 173,6 19.763,0

Zmeny pocas roka 98,8 9.222,3 4.484,8 -629,0 13.176,9

-ztoho nova produkcia 188,1 33.418,0 15.039,8 75,6 48.721,5
amortizacia -27,4 -11.878,3 -10.555,1 -402,0 -22.862,7
zaniky -61,9 -12.317,3 0,0 -302,6 -12.681,8

Stav k 31. decembru 2006 525,8 138.072,3 7.792,0 2.609,9 149.000,0

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 156,4 116.670,3 0,0 2.593,8 119.420,4
v majetku (DAC) 369,4 21.402,0 7.792,0 16,2 29.579,6
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6. Podiely v dcérskych spolo€énostiach

tis. K 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.142,5 812,5
Tvorba opravng poloZky k finanénému umiestneniu -245,3 -

Likvidacia U-ECP -750,0 -

Navy3Senie zakladného imania v Union-Broker - 330,0

Stav k 31. decembru 147,2 1.142,5

7. Finanéné nastroje
tis. K

2007 2006

Dlhopisy 1.601.242,2 1.213.765,9
Terminované vklady v bankach 81.337,0 215.801,3
Podie ové jednotky 20.317,7 19.853,2
Stav k 31. decembru 1.702.897,0 1.449.420,4
K 6tované 1.601.242,2 1.213.765,9
Nekoétované - -

Spolu 1.601.242,2 1.213.765,9

Podielové jednotky si ur¢ené na preda Klientom v ramci investicného Zivotného poistenia
Podielové jednotky si oceiiované hodnotou podielu, ktora zverginili jednotlivé fondy k 31.12.2007.
Celkova vyska investovanych prostriedkov Spolo¢nosti predstavuje maximane Uverové riziko,
ktorému je Spolo¢nost vystavena. Ztoho vyplyva, Ze maximdne Gverové riziko, ktorému je
Spolocnost’ k 31.12.2007 vystavena, je 1.702.897 tis. Sk.

7.1. Investicie klasifikované ako " uréené na predaj"

tis. Sk Podielové
2007 Dlhopisy jednotky Celkom

Stav k 1. januaru 1.213.765,9 19.853,2 1.233.619,1
Prirastky 638.591,2 28.657,3 667.248,5
Ubytky -221.455,5 -27.903,5 -249.359,0
Zmeny redlng) hodnoty -40.315,7 -289,3 -40.604,9
Casové rozliSenie Grokov 10.656,3 - 10.656,3
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 20.317,7 1.621.560,0

Hodnota dlhopisov Spolo¢nosti k 31. decembru 2007 bola 1.601.242,2 tis. Sk. Tuto hodnotu tvoria
dihopisy v hodnote 1.074.604,7 tis. Sk, ktorych hodnota bola ur¢ena z kurzov kétovanych na trhu,
prip. z realizovanych obchodov. Hodnota cennych papierov tvoriacich zvysna cast' portfélia
v celkove hodnote 526.637,5 tis. Sk bola vypocitana diskontovanim buddcich penaznych tokov. Na
vypocet diskontngl sadzby bola pouZitd drokova miera vypocitana interpoléciou vynosov dvoch
Stétnych dihopisov s dobou do splathosti najblizSou k ocenovanému majetku, navySenou o rizikovua
priréZku, ktora bola uréena na zaklade ratingu emitenta daného majetkul.
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tis. K Podielové
2006 Dlhopisy jednotky Celkom

Stav k 1. januaru 1.005.932,3 21.807,4 1.027.739,7
Prirastky 234.503,1 17.743,2 252.246,2
Ubytky -1.100,0 -20.218,9 21.318,9
Zmeny reding hodnoty -31.276,1 5215 -30.754,6
Casové rozliSenie Grokov 5.706,6 - 5.706,6
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 19.853,2 1.233.619,1

Hodnota dlhopisov Spolo¢nosti k 31. decembru 2006 bola 1.213.765,9 tis. Sk. Tuto hodnotu tvoria
dihopisy v hodnote 873.209,3 tis. Sk, ktorych hodnota bola ur¢end z kurzov kétovanych na trhu,
prip. z realizovanych obchodov. Hodnota cennych papierov tvoriacich zvysna c¢ast' portfélia
v celkove hodnote 340.556,6 tis. Sk bola vypocitana diskontovanim buddcich penaznych tokov. Na
vypocet diskontngl sadzby bola pouZitd drokova miera vypocitana interpoléciou vynosov dvoch
Stétnych dihopisov s dobou do splathosti najblizSou k ocenovanému majetku, navySenou o rizikovua
priréZku, ktora bola uréena na zaklade ratingu emitenta daného majetku.

7.2. Dlhopisy
tis. Sk 2007 2006
Dlhopisy vydané ako:
- Statne 709.501,7 520.174,1
- Hypotekarne zalozné listy 360.961,7 287.271,9
- Bankové dlhopisy 473.996,1 349.042,2
- Firemné dihopisy 41.092,2 41.103,5
- Komunalne dihopisy 15.690,5 16.174,2
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 1.213.765,9
K étované 1.601.242,2 1.213.765,9
Nekotované - -
Spolu 1.601.242,2 1.213.765,9

7.3. Investicie klasifikované ako " Uvery a pohPadavky voéi bankam"

Terminované vklady v bankach

tis. &k 2007 2006

Stav k 1. januaru 215.801,3 226.513,1
Prirastky 300,0 27.459,8
Ubytky ~134.470,4 -38.290,6
Casové rozliSenie Grokov -293,9 119,0
Stav k 31. decembru 81.337,0 215.801,3

V&etky terminované vklady boli umiestnené v bankach apobockéch zahraniénych bank so sidlom
v SR.
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tis. Sk Terminované

2007 Dlhopisy vklady v bankach Celkom
Do 3 mesiacov 40.010,6 81.337,0 121.347,6
3-12 mesiacov 124.285,6 - 124.285,6
1-2 roky 65.154,1 - 65.154,1
2-3 roky 193.480,0 - 193.480,0
3-4 roky 81.276,8 - 81.276,8
4-5 rokov 252.858,4 - 252.858,4
Nad 5 rokov 844.176,6 - 844.176,6
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 81.337,0 1.682.579,2
tis. Sk Terminované

2006 Dlhopisy vklady v bankéch Celkom
Do 3 mesiacov 20.627,7 215.801,3 235.887,3
3-12 mesiacov 52.003,2 - 50.637,5
1-2 roky 168.703,8 - 164.273,3
2-3 roky 67.280,9 - 97.390,5
3-4 roky 83.613,9 - 81.418,0
4-5 rokov 83.947.4 - 81.742,8
Nad 5 rokov 737.588,9 - 718.217,9
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 215.801,3 1.429.567,2

7.5. Analyzainvesticii podlaratingu

tis. Sk Terminované

2007 Dlhopisy vklady v bankach Celkom
AAA 194.072,0 - 194.072,0
AA 179.019,5 29.013,2 208.032,6
A 1.191.916,2 52.323,8 1.244.240,0
BBB - - -
BB 20.544.0 - 20.544.0
bez uvedenia 15.690,5 - 15.690,5
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 81.337,0 1.682.579,2
tis. Sk Terminované

2006 Dlhopisy vklady v bankéch Celkom
AAA 159.310,4 - 159.310,4
AA 174.520,9 15.123,2 189.644,0
A 844.128,9 200.678,1 1.044.807,0
BBB - - -
BB 19.631,6 - 19.631,6
bez uvedenia 16.174,2 - 16.174,2
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 215.801,3 1.429.567,2
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7.6. Analyzainvesticii podl’'a meny

tis. Sk Terminované Podielové

2007 Dlhopisy vklady v bankach jednotky Celkom
SKK 1.601.242,2 81.337,0 15.051,6 1.697.630,8
CZK - - - -
Euro - - 5.045,7 5.045,7
UsD - - 220,5 220,5
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 81.337,0 20.317,7 1.702.897,0
tis. Sk Terminované Podielové

2006 Dlhopisy vklady v bankach jednotky Celkom
SKK 1.213.765,9 195.800,2 16.975,1 1.426.541,2
CZK - 20.001,1 - 20.001,1
Euro - - 2.778,5 2.778,5
USsD - - 99,6 99,6
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 215.801,3 19.853,2 1.449.420,4

8. Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Tao polozka obsahuje investicie uloZzené poistnikmi do jednotiek podielovych fondov
prostrednictvom investicného Zivotného poistenia. Tieto investicie su drzané v prospech poistnikov
Zivotného poistenia a na ich riziko, preto mau poistnici narok na vsetky zaznamenané zisky a
celkova hodnotu tychto investicii, e takisto zndSaju kazdu stratu.

Cisté vynosy z finanénych nastrojov v mene poistenych vo Vykaze ziskov a stré zahriuju vietky
vynosy a néklady z finan¢nych nastrojov.

tis. Sk 2007 2006

Stav k 1. januaru 65.906,6 45.672,8
Prirastky 27.860,1 24.492,6
Ubytky — odkupy, Gmrtia -2.833,7 -4.258,8
Stav k 31. decembru 90.932,9 65.906,6

9. OdloZena danovéa pohladavka

tis. Sk 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.315,4 1.402,8
Prirastky a Ubytky za rok -6,9 -87,5
Stav k 31. decembru 1.308,5 1.315,4
tis. Sk 2007 2006

Né&klady na provizie a sluzby dariovo

uznané az po zaplateni 6.886,8 6.923,0
Sadzba dane 19% 19%
OdloZena danova pohl'adavka 1.308,5 1.315,4
OdloZzenéa danova pohl'adavka netto spolu 1.308,5 1.315,4
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10. Majetok vyplyvajuci zo zaistenia

Tato cast’ by mala byt ¢itana v sividosti s ¢astou 16: Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlav.

tis. Sk 2007 2006

Zivotné poistenie:

Rezerva na ohlasené poistné plnenia 1.715,3 1.240,8
Technické rezervy zo zvotného poistenia -

podiel zaisr’ovatel’a 1.715,3 1.240,8
Nezivotné poistenie:

Rezerva na poistné buducich obdaobi 2.071,7 26.991,4
Rezerva na vzniknuté, ale nenahlasené

poistné plnenia (IBNR) 3.086,8 24.162,0
Rezerva na ohlasené poistné plnenia 70.487,7 158.339,7
Technické rezervy z nezivotného poistenia

- podiel zaisr’ovatel’a 75.646,2 209.493,0
Stav k 31. decembru 77.361,5 210.733,8

Union poistovia spolupracovala s nasledovnymi zaistovacimi spolo¢nost’ami:

- Munchener Ruckversicherungs - Gesselschaft, Nemecko (Standard & Poor rating: AA-)
- Swiss Re Germany AG, Nemecko (Standard & Poor rating: AA-)

- Swiss Reinsurance Company Life& Health, Svaj¢iarsko (Standard & Poor rating: AA-)

- Hannover Ruckeversicherungs - Aktiengesellschaft, Nemecko (Standard & Poor rating: AA-)
- Eureko Reinsurance SA, Luxembursko (Standard & Poor rating: A- s vyhl'adom pozitivny)

11. Pohladavky

tis. K 2007 2006
Pohradavky z poistenia brutto:

- Poisteni 125.618,2 114.185,3
- Sprostredkovatdia - 1,2
- Pohradavky z regresov 150.749,4 144.680,5
- Poistné plnenia vyplatené po ich spracovani v IS - 11.969,4
Pohl'adavky z poistenia brutto spolu 276.367,6 270.836,4
Opravna polozka k pohl'adavkam z poistenia:

- Poisteni 42.549,9 40.198,6
- Sprostredkovatdia - -
- Pohradavky z regresov 138.839,7 131.382,1
- Poistné plnenia vyplatené po ich spracovani v IS - -
Opravna polozka k poh/adavkam z poistenia spolu 181.389,6 171.580,7
Pohradavky z poistenia netto :

- Poisteni 83.068,4 73.986,7
- Sprostredkovatdia - 1,2
- Pohradavky z regresov 11.909,7 13.298,4
- Poistné plnenia vyplatené po ich spracovani v IS - 11.969,4
Pohl'adavky z poistenia netto spolu 94.978,0 99.255,7
Pohladavky zo zaistenia 2.172,6 3.924,5
Ostatné pohladavky 8.043,4 16.951,9
Stav k 31. decembru 105.194,0 120.132,1
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tis. 2007 2006
Kréatkodobé pohradavky 91.081,6 110.637,3
Dlhodobé pohr'adavky nad 12 mesiacov 14.112,3 9.494,8
Stav k 31. decembru 105.194,0 120.132,1
tis. K 2007 2006
Pohladavky do splatnosti 9.973,7 20.199,7
Pohrradavky po splatnosti 95.220,3 99.932,4
Stav k 31. decembru 105.194,0 120.132,1
12. Hmotny majetok

Budova na
tis. K vlastné Kancelér sky
2007 pouZitie Hardware nabytok Ostatné Celkom
Obstaréavacia /
precenena hodnota
Stav k 1. januaru 3.752,8 79.195,7 11.181,9 33.632,2 127.762,6
Nakup a prirastky 199,6 4.927,0 644,6 5.771,3
Predaj a Ubytky -18.813,8 -54,4 -5.197,5 -24.065,7
Precenenie vykézané vo
vlastnom imani 45,1 45,1
Stav k 31. decembru 3.997,5 65.308,8 11.772,2 28.434,7 109.513,3
Odpisy a znizenie
hodnoty
Stav k 1. januaru 952,8 44.194,4 2.942,6 17.443,9 65.533,6
Odpisy zarok 1447 9.088,7 969,4 6.977,1 17.179,9
Predaj a Ubytky -18.813,8 -54,4 -5.197,5 -24.065,7
Stav k 31. decembru 1.097,5 34.469,3 3.857,6 19.223,5 58.647,9
Uétovna hodnota
Stav k 1. januaru 2.800,0 35.001,3 8.239,4 16.188,3 62.229,0
Stav k 31. decembru 2.900,0 30.839,6 7.914,6 9.211,2 50.865,4
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Budova na
tis. K vlastné Kancelér sky
2006 pouZitie Hardware nabytok Ostatné Celkom
Obstaravacia hodnota
Stav k 1. januaru 3.510,6 64.131,0 11.525,2 28.329,0 107.495,8
Nakup a prirastky 20.119,6 362,8 6.460,9 26.943,3
Predaj a Gbytky -5.054,9 -706,1 -1.157,7 -6.918,7
Precenenie vykézané vo
vlastnom imani 2422 2422
Stav k 31. decembru 3.752,8 79.195,7 11.181,9 33.632,2 127.762,6
Odpisy a znizenie
hodnoty
Stav k 1. januaru 810,6 41.819,6 2.054,9 11.681,2 56.366,3
Odpisy zarok 142,2 7.429,6 1.593,7 6.920,4 16.086,0
Predaj a Gbytky -5.054,9 -706,1 -1.157,7 -6.918,7
Stav k 31. decembru 952,8 44,194,4 2.942,6 17.443,9 65.533,6
U¢tovna hodnota
Stav k 1. januaru 2.700,0 22.311,3 9.470,3 16.647,8 51.129,5
Stav k 31. decembru 2.800,0 35.001,3 8.239,4 16.188,3 62.229,0

V zostatkovej hodnote by budova na viastné pouzitie ku diu individualng Gctovng zavierky mala

hodnotu 1.946,2 tis. Sk.

13. Ostatny majetok

tis. K 2007 2006

Zésoby 3.493,5 5.842,0
Ostatné zalohy a ¢asoveé rozliSenie nakladov 14.248,8 11.462,7
Stav k 31. decembru 17.742,3 17.304,7
14. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

tis. K 2007 2006
Bankové Ucty 19.270,7 22.110,2
Hotovost 3,6 21,5
Ostatné peiazné ekvivalenty 316,6 3145
Stav k 31. decembru 19.590,9 22.446,3
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15. Vlastné imanie
Pohyby vo Vlastnom imani st spresnené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani na strane 3.

15.1. Zékladné imanie

Z&kladné imanie predstavuje vliastné akcie Spolo¢nosti (vid’ Udaje o z&kladnom imani na strane 8).

15.2. Z&konné rezervné fondy

V zhode so zakonnymi poZiadavkami platnymi v Slovenskej republike sa zakonny rezervny fond
tvori vo vyske 10% z vydedku hospodarenia po zdaneni az do dosiahnutia vy3ky rezervného fondu

uréengj v Stanovach, ngimengj vsak do vysky 20% zékladného imania.

15.3. Oceniovacie rozdiely z finanéného majetku

Ocenovacie rozdiely zfinanéného maetku obsahuji kumulativne zmeny redng hodnoty

financného majetku uréeného na predaj, az kym tento majetok nebude vyradeny.

15.4. Hospodar ske vysledky

Hospodarske vysedky obsahuju hospodarske vysledky minulych obdobi ahospodarsky vysledok

bezného roka.

Hospodarsky vysledok za rok 2006 bol rozdeleny nasledovne:

tis. &k

Vysledok hospodarenia za rok 2006 45.088,3
Pridel do zakonného rezervného fondu 4.508,8
Na Uhradu straty minulych rokov 40.579,5
Navrh narozdelenie zisku za rok 2007:

tis. Sk

Vysledok hospodarenia za rok 2007 51.811,8
Pridel do zakonného rezervného fondu 5.188,2
Na Uhradu straty minulych rokov 46.623,6
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16. Rezervy vyplyvajlace z poistnych zmluv a investiénych zmlluv s DPF
Tato ¢ast’ by mala byt ¢itana v stvidosti s ¢astou 10 (Maetok vyplyvalci zo zaistenia).
tis. K 2007 2006
Zivotné poistenie:
Rezerva na poistné buducich obdobi 85.774,8 78.741,8
Rezerva na vzniknuté, ale nenahlasené
poistné plnenia (IBNR) 4.770,9 44754
Rezerva na ohlasené poistné plnenia 8.827,3 6.761,7
Rezerva na Zivotné poistenie 1.018.334,4 882.467,9
Technické rezervy zo Zivotného poistenia 1.117.707,5 972.446,9
NeZivotné poistenie:
Rezerva na poistné budcich obdobi 116.688,1 106.763,5
Rezerva na vzniknuté, ale nenahlasené
poistné plnenia (IBNR) 38.703,9 75.714,5
Rezerva na ohlasené poistné plnenia 215.475,3 261.820,7
Rezerva na poistné prémie a zl'avy 380,0 532,0
Technické rezervy z neZzivotného poistenia 371.247,3 444.830,6
Stav k 31. decembru 1.488.954,8 1.417.277,5
TabulPka pohybov rezerv na poistné buducich obdobi v Zivotnom poisteni
tis. Sk 2007 2006
Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 78.741,8 - 70.207,7
Tvorba pocas roka 56.379,9 9.557,4
Pouzitie pocas roka -49.346,9 - -1.023,3
Stav k 31. decembru 85.774,8 - 78.741,8 -
TabuPka pohybov rezerv na ohlasené poistné plnenia v Zivotnom poisteni
tis. Sk 2007 2006
Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 6.761,7 1.240,8 7.774,1 1.252,7
Ohlasené poistné udalosti tykajlce sa
sti¢asného obdobia 6.946,9 6.919,8
Ohlasené poistné udalosti tykajlce sa
predchédzajiceho obdobia 4.383,8 1.943,7
Plus ohlasené poistné udal osti * 11.330,7 491,5 8.863,5 106,1
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce
sa slicasného obdobia -5.201,7 -5.266,8
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce
sa predchadzajliceho obdobia -4.063,4 -4.609,2
Minus vyplatené poistné plnenia -9.265,1 -17,0 -9.875,9 -118,0
Stav k 31. decembru 8.827,3 1.715,3 6.761,7 1.240,8

*Ohlésené poistné udalosti obsahuju vyplatené poistné plnenia azmenu stavu rezervy na ohlasené

poistné udalosti.
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TabuPka pohybov rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia (IBNR) v Zivotnom

poisteni
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 4.475,4 - 3.692,5
Zmena pocas roka 295,6 782,9
Stav k 31. decembru 4.770,9 - 4.475,4 -
TabulPka pohybov rezerv na Zivotné poistenie
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 882.467,9 - 745.832,1
Zmena pocas roka 166.590,8 - 162.670,6
Vplyv tienového Gétovnictva -30.724,4 - -26.034,8
Stav k 31. decembru 1.018.334,4 - 882.467,9 -
Vyvoj rezerv na Zivotné poistenie je uvedeny v bode 37.2.
Poistné prémie a Zlavy
tis. Sk 2007 2006

Zivot NeZivot Zivot NeZivot
Stav k 1. januaru - 532,0 - 563,0
Tvorba pocas roka - 380,0 532,0
Pouzitie pocas roka - -532,0 -734,0
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vz§omna Zivotna poistovia) - - 171,0
Stav k 31. decembru - 380,0 - 532,0
TabulPka pohybov rezerv na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 106.763,5 26.991,4 85.959,7 23.051,4
Tvorba pocas roka 358.376,4 10.334,5 332.458,1 54.917,7
Pouzitie pocas roka -348.451,8 -30.612,9 -319.528,6 -50.983,0
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vzdjomna Zivotna poist'oviia) 7.874,3 53
Zmena Vv dbsledku zruSenia zaistenia
cestovného poistenia (bod 37 cast’
Zaistenie) -4.641,2
Stav k 31. decembru 116.688,1 2.071,7 106.763,5 26.991,4
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TabulPka pohybov rezerv na ohlasené poistné plnenia v nezivotnom poisteni

tis. K 2007 2006
Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 261.820,7 158.339,7 350.346,7 268.519,3
Ohlésené poistné udalosti tykajlce sa
sticasného obdobia 242.205,3 28.426,4 200.099,1 88.316,8
Ohlasené poistné udalosti tykajluce sa
predchadzajliceho obdobia -11.773,1 -48.212,4 -71.248,1 -138.011,1
Plus ohlasené poistné udal osti * 230.432,2 -19.786,0 128.851,0 -49.694,3
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce
sa sticasného obdobia 156.468,4 11.712,4 138.428,2 33.387,2
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce
sa predchadzajliceho obdobia 120.309,1 52.110,0 79.241,0 27.098,1
Minus vyplatené poistné plnenia 276.777,6 63.822,4 217.669,3 60.485,3
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vzdjomna Zivotna
poist’oviia) 292,3 -
Zmena Vv dbsledku zruSenia zaistenia
cestovného poistenia (bod 37 cast’
Zaistenie) -4.243,6
Stav k 31. decembru 215.475,3 70.487,7 261.820,7 158.339,7

*Ohlésené poistné udalosti obsahuju vyplatené poistné plnenia azmenu stavu rezervy na ohlasené

poistné udalosti.

TabuPka pohybov rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia (IBNR) v nezivotnom

poisteni
tis. Kk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 75.714,5 24.162,0 74.187,3 12.204,1
Tvorba pocas roka 44.763,3 3.160,1 41.808,0 19.334,5
PouZitie pocas roka -81.773,9 -22.846,6 -42.307,5 -7.626,6
Zmenav dosledku kombinacie
podnikov (Vzdomna Zivotna
poist’oviia) 2.026,8 250,0
Zmenav désledku zruSenia zaistenia
cestovného poistenia (bod 37 cast’
Zaistenie) -1.388,7
Stav k 31. decembru 38.703,9 3.086,8 75.714,5 24.162,0
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TabulPka vyvoja Skodovosti v neZzivotnom poisteni — brutto

tis. &k

Rok vzniku poistng) udalosti

2007

2006

2005

2004

2003

2002 ->

Cekom

Odhad
kumulativnych
Skéd:

- Na konci
poistného
obdobia

274.906,9

259.440,7

249.865,7

291.762,1

240.973,1

973.196,1

- Jeden rok
neskor

215.490,3

223.152,0

228.577,5

212.959,9

951.242,6

- Dvaroky
neskor

213.962,4

212.596,3

203.744,4

931.306,7

- Tri roky
neskor

217.582,1

193.276,9

917.039,1

- Styri roky
neskor

185.485,8

839.062,7

- Par’ rokov
neskor

813.522,7

Odhad
kumulativnych
poistnych
plneni

274.906,9

215.490,3

213.962,4

217.582,1

185.485,8

813.522,7

1.920.950,2

Kumulativne
platby

-156.468,4

-180.122,4

-196.514,8

-206.057,6

-178.548,2

-749.059,5

-1.666.771,0

Rezervy na
poistné
plnenia

118.438,5

35.367,9

17.447,5

11.524,5

6.937,6

64.463,2

254.179,2

Rezervy z finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Rezervami z financného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astré su
technické rezervy nakrytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

tis. Sk 2007 2006

Stav k 1. januaru 65.906,6 45.672,8
Tvorba pocas roka 27.860,1 21.539,4
Pouzitie pocas roka -2.833,7 -1.305,7
Stav k 31. decembru 90.932,9 65.906,6

Vyvoj rezervy zfinancného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat je
uvedeny v bode 37.2.

17.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

tis. &k

2007

2006

Stav k 1. januaru

1.385,5

17474

Tvorba pocas roka

514,0

PouZitie pocas roka

-361,9

Stav k 31. decembru

1.899,5

1.385,5
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18. OdlozZeny danovy zavazok

tis. 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.722,3 .402,8
Tvorba pocas roka 359,0 319,4
PouZitie pocas roka - -
Stav k 31. decembru 2.081,3 1.722,3
tis. K 2007 2006
U¢tovna zostatkova hodnota hmotného majetku 47.638,3 51.720,7
Danova zostatkova hodnota hmotného majetku 36.684,2 42.656,2
Rozdid medzi G¢tovnou a datiovou hodnotou 10.954,1 9.064,5
Sadzba dane 19% 19%
OdloZeny daiiovy zavazok 2.081,3 1.722,3
19. Zavazky z dane z prijmu
tis. K 2007 2006
Zavazky voci Danovému Uradu 15.724,9 9.532,0
Pohradavky voci Danovému Uradu - preddavky na dan -10.089,8 -2.630,3
Stav k 31. decembru 5.635,1 6.901,8
20. Zavazky z poistenia a zaistenia
tis. 2007 2006
Zavazky z poistenia

- Poisteni 53.229,1 51.551,7
- Sprostredkovatdia 319,7 -2,2
- Eurocross 4.287,2 4.162,8
- Odhadna polozka na provizie sprostredkovatel’om 20.524,8 19.336,7
Zavazky zo zaistenia 2.696,7 9.929,7
Stav k 31. decembru 81.057,6 84.978,6
tis. K 2007 2006
Kréatkodobé zavazky 77.265,8 82.738,1
Dlhodobé zavazky nad 12 mesiacov 3.791,8 2.240,5
Stav k 31. decembru 81.057,6 84.978,6
tis. K 2007 2006
Zavazky do splatnosti 81.057,6 84.978,6
Zavazky po splatnosti - -
Stav k 31. decembru 81.057,6 84.978,6
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21. Ostatné zavazky

tis. K 2007 2006
Zévéazky voci indtittcidm soc. zabezpetenia

a Danovému Uradu 5.629,1 5.346,8
Zévazky voci zamestnancom:

- Mzdy 7.535,0 6.749,1
- Odmeny 8.467,3 7.254,4
- Nevycerpané dovolenky 7.316,7 6.886,6
Casovérozligenie 1.091,4 12.554,5
Socialny fond 2.398,0 1.988,9
Zabezpetenie insolventnosti cestovnych kancdérii v

Ceske republike 1.540,9 8.667,7
Ostatné zavazky 14.325,0 22.800,5
Stav k 31. decembru 48.303,2 72.248,5
tis. K 2007 2006
Kréatkodobé zavazky 46.751,5 70.728,9
Dlhodobé zavazky nad 12 mesiacov 1.551,7 1.519,6
Stav k 31. decembru 48.303,2 72.248,5
tis. K 2007 2006
Zavazky do splatnosti 48.303,2 72.248,5
Zavazky po splatnosti - -
Stav k 31. decembru 48.303,2 72.248,5
Socialny fond

tis. K 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.988,9 1.422,5
Zakonny pridd 1.539,2 1.433,1
ZvySeny zakonny pridel na dopravu - 0,5
Prispevok na stravné -941,2 -665,4
Prispevok na dopravu - -0,5
Jubilgné dary -125,0 -66,0
Ostatné prispevky -64,0 -135,3
Stav k 31. decembru 2.398,0 1.988,9
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Poznamky k Vykazu ziskov a stréat
(Sumy st v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

22. Hrubé predpisané poistné v Zivotnom poisteni

Jednor azové

tis. K amimoriadne Be/né Celkom

2007 poistné poistné 2007

Individualne Zivotné poistenie
s podielom na zisku 2.346,5 307.155,0 309.501,5
bez podilu na zisku 0,0 642,8 642,8
pri ktorom riziko z finanéného

majetku nesie poisteny 10.566,8 53.313,1 63.879,9

Spolu 12.913,3 361.110,9 374.024,2

Jednor azové

tis. K a mimoriadne Bezné Celkom

2006 poistné poistné 2006

Individualne Zivotné poistenie
s podielom na zisku 1.622,9 306.601,2 308.224,2
bez podilu na zisku 6,1 511,6 517,6
pri ktorom riziko z finan¢ného

majetku nesie poisteny 9.783,8 34.908,5 44.692,3

Spolu 11.412,8 342.021,3 353.434,1

Predpisané poistné uvedené v bode 22 je poistné ziskané na lzemi SR.
Hrubé predpisané poistné 2007 Jednor azové Bezné Mimoriadne Celkom
(vtis. Sk) poistné poistné poistné 2007
Poistenie pre pripad smrti 0,0 584.6 0,0 584.6
Poistenie pre pripad smrti a dozitia 2.287,4 242.374,2 9,7 244.671,3
Investi¢né Zivotné poistenie 309,8 53.313,1 10.257,0 63.879,9
Investi¢né zmluvy s DPF 0,0 9.155,8 0,0 9.155,8
Pripoistenie 49,4 55.683,2 0,0 55.732,6
Spolu 2.646,6 361.110,9 10.266,7 374.024,2
Hrubé predpisané poistné 2006 Jednor azové Bezné Mimoriadne Celkom
(vtis. Sk) poistné poistné poistné 2006
Poistenie pre pripad smrti 45 4522 0,0 456,6
Poistenie pre pripad smrti a dozitia 1.450,7 240.577,4 234.6 242.262,7
Investi¢né Zivotné poistenie 1.382,0 34.908,5 8.401,8 44.692,4
Investi¢né zmluvy s DPF -200,4 11.918,0 0,0 11.717,5
Pripoistenie 139,6 54.165,3 0,0 54.304,9
Spolu 2.776,3 342.021,3 8.636,5 353.434,1
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23. Hrubé predpisané poistné v nezivotnom poisteni

tis. Sk 2007 2006
Uraz 7.019,7 7.250,4
Doprava 13.872,3 12.222,0
Majetok 156.833,4 145.244,0
Zodpovednost 128.475,0 110.188,2
Cestovné 312.713,2 285.856,2
Specidnerizika 52.689,7 51.897,6
Zdravotné 30.619,2 34.170,7

olu 702.222,6 646.838,1
Sp

Z celkového predpisaného poistného v nezivotnom poisteni za rok 2007 je 29.982,0 tis. Sk poistné

ziskané v Ceskgj republike, ostatné poistné je ziskané na Gizemi SR.

24. Podiel zaistovatela na hrubom predpisanom poistnom

tis. K 2007 2006
NeZivotné poistenie 47.084,3 155.975,6
Zivotné poistenie 1.204,4 936,9
Spolu 48.288,6 156.912,5
25. Cisté vynosy z finanénych nastrojov
Vynosy z finanénych néstrojov
tis. K 2007 2006
Investicie uréené na predaj 67.719,9 50.308,2
Spolu 67.719,9 50.308,2
Vynosy z finanéného maj etku zaloZené na charaktere investicii
tis. K 2007 2006
Priame vynosy z finan¢nych investicii
Dlhopisy 60.653,9 52.563,0
Terminované vklady v bankach 7.621,2 7.672,0
Spolu 68.275,1 60.235,0
Néklady na finan¢né umiestnenie -555,2 -431,5
Spolu 67.719,9 59.803,5
Vynosy z finanéného maj etku zaloZené na charaktere vynosov
tis. K 2007 2006
Uroky 68.275,1 60.235,0
Spolu 68.275,1 60.235,0
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26. Realizované a nerealizované zisky a straty z finanéného majetku

tis. K 2007 2006
Realizovaneé zisky a straty z finanéného majetku:

Investicie uréené na predaj — Cisty zisk / strata z predaja

podielovych jednotiek -1.235,9 -528,2
Spolu -1.235,9 -528,2

27. Cisté vynosy z finanéného majetku ocefovaného redlnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat

tis. 2007 2006
Priame vynosy z :

Majetok urceny na krytie zavazkov z investicného poistenia -1.602,5 543,0
Spolu -1.602,5 543,0
28. Provizie od zaistovatela
tis. K 2007 2006
Provizie zaistovatel'a 20.472,9 59.253,4
Spolu 20.472,9 59.253,4
29. Vynosy zo servisnych zmlav
tis. 2007 2006
Vynosy z doplnkového zdravotného poistenia 2.419,8 5.752,6
Spolu 2.419,8 5.752,6
30. Ostatné vynosy
tis. K 2007 2006
Odplata za sprévu portfdlia klientov investicného Zivotného
poistenia 3.766,6 2.719,3
Uroky z diZného poistného 1.855,4 1.614,7
Pouzitie opravng polozky k pohl'adavkam z poistenia 1.423,0 1.288,3
Vynosy z predaja majetku 1.546,3 341,3
Prijaté ndhrady mank a $kod 739,9 875,2
Odplata od Credit Suisse Life & Pensions d.s.s. za poskytnutie
Casti obchodng siete - 1.785,7
Ostatné vynosy 2.101,9 2.877,0
Spolu 11.433,1 11.501,6
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31. Poistné plnenia azmeny v rezervach z poistenia

tis. K 2007 2006
Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Zivot:
Vyplatené poistné plnenia 75.834,3 17,0 70.673,1 71,6
ztoho:  Umrtia 3.106,3 3.294.6
odkupy 54.982,4 50.280,3
doZitia 11.691,5 10.516,8
Urazové pripoistenie 4.830,6 17,0 5.8415 71,6
iné pripoistenia 1.223,5 739,9
Zmena Vv rezervach vyplyvajlcich z poistenia 168.952,0 4744 162.441,1 -11,9
Zivot spolu 244.786,2 491,4 233.114,1 59,7
Nezivot:
Vyplatené poistné plnenia 276.777,6 63.822,4 217.669,3 60.485,3
ZmenaV rezervach vyplyvajlcich z poistenia -83.355,9 | -103.294,9 -89.317,9 -98.471,7
Nezivot spolu 193.421,6 | -39.472,5 128.351,4 -37.986,4
Nezivot a zivot spolu 438.207,8 | -38.981,1 361.465,5 -37.926,7
Néaklady spojené s poistnymi plneniami 9.956,9 - 9.711,2 -
Spolu 448.164,8 | -38.981,1 371.176,7 -37.926,7
Poistné prémie a Zlavy
tis. 2007 2006
Prémie a zlavy -152,0 -202,0
Spolu -152,0 -202,0

Zmeny Vv rezervach z finanéného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét
sU uvedené v casti Rezervy z finanéného majetku ocenovaného readlnou hodnotou cez vykaz ziskov

astrét.
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32. Prevadzkové naklady

tis. K 2007 2006
Obstaravacie naklady:
Obstaravacie mzdové naklady 42.930,2 38.498,5
Provizie 124.861,5 105.689,1
Marketingové naklady 45.823,1 46.105,0
Ostatné obstaravacie naklady 10.006,8 9.731,4
Obstaravacie naklady spolu 223.621,6 200.024,0
Soravna rézia:
Mzdové naklady 89.093,0 86.444,0
Zakonné socialne poistenie 25.577,7 24.296,7
Prispevky na doplnkové déchodkové sporenie 21104 1.944.4
Celkové mzdové naklady 116.781,2 112.685,2
Ngomné a energia 33.794,5 33.604,8
Néklady na telekomunika¢né sluzby 17.963,8 11.377,0
Naklady na audit 3.115,6 3.153,5
Ostatna spravnarézia 77.836,4 82.697,2
Spravna réZia spolu 249.491,5 243.517,7
Minus: N&klady spojené s poistnymi plneniami 9.956,9 9.711,2
Minus: Investi¢né ndklady 555,2 431,5
Spolu 462.601,0 433.399,1
33. Ostatné naklady
tis. K 2007 2006
Odpisy 22.664,7 24.265,8
Znizenie hodnoty goodwill 6.745,2 2.090,3
Tvorba opravng poloZzky a odpisané pohl'adavky z nezaplateného poistnéno 9.035,1 6.828,4
Prispevky pravnickym osobam 2.245,9 1.649,5
Néklady z doplnkového zdravotného poistenia 1.713,0 3.746,0
Ostatné naklady 5.001,6 6.015,4
Spolu 47.405,6 44.595,3
Odpisy
tis. K 2007 2006
Nehmotny majetok 5.484,8 8.179,8
Budova na vlastné pouzitie 144,7 142,2
Hmotny majetok 17.035,2 15.943,8
Spolu 22.664,7 24.265,8

51




Union poistoviia, a.s. Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stlade
sMedzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni

prijatom EU

34. Dan z prijmu

tis. K 2007 2006
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 67.902,6 55.027,2
Vplyv uplatnenia principov |FRS * - 15.606,6
Uctovny zisk podl'a slovenskych Standardov celkom 67.902,6 70.633,8
ZvySeny o naklady nezahriiované do zakladu dane 30.147,2 23.129,5
Znizeny o vynosy nezahriiované do zakladu dane -15.287,0 -15.892,1
Zaklad dane 82.762,8 77.871,3
Odpocet danove straty z predchadzajtcich danovych obdobi - -27.702,6
Zmena stavu v doc¢asnych rozdidoch medzi G¢tovnou a darovou hodnotou

majetku a zavazkov 1.925,8 2.141,5
Z&klad dane po odpocitani danove straty 84.688,6 52.310,1
Splatna dan 19% 16.090,8 9.938,9
Priemerna ef ektivna dariova sadzba 23,7% 18,1%

* Vplyv uplatnenia principov IFRS sa tykal len roku 2006, za ktory sa prvykréat zostavovala Uctovna

zavierka podra IFRS.

tis. K 2007 2006
Splatny darsiovy naklad

Aktudlny rok 15.724,9 9.532,0
OdloZena dan 365,9 406,9
Splatna daiz 19% 16.090,8 9.938,9
Upravy vykézané v beZnom obdobi pre splatni dan predchédzajlcich

obdobi 533,8 -
Celkova dan z prijmu vo Vykaze ziskov a strét 16.624,6 9.938,9
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Doplaujuce informacie
(Sumy st v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

35. Ostatné finanéné povinnosti

Ostatné financné povinnosti, ktoré sa nesleduju v beznom Uétovnictve a neuvadzaju sa v sivahe, sl

tieto:

- Spoloénost mé v ngme diskové pole. Zmluva bola predizena do 31.12.2010. Ro¢né néklady st
priblizne 4.500 tis. Sk.

- Spolocnost’ ma v&siu cast’” administrativnych priestorov (8.190 m2) v ngme od trete] osoby.
Roc¢né n§omné predstavuje 26.746 tis. Sk. N§omné zmluvy si uzavreté na 4 az 15 rokov,
pripadne na dobu neur¢itu.

Pripadné d’alSe zavazky

Od 1.1.2008 nadobudol Gginnost Zékon ¢&. 621/2007 Z. z., ktorym sa meni a dopiiia zékon ¢&.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov, pricom ngjpodstatnejSou zmenou pre
Spolocnost” je povinnost’ zahrnlt' do zékladu dane zostatok technickej rezervy na vzniknuté, ae
nenahlasené poistné plnenia, a to pocas dvoch bezprostredne po sebe nasledujucich zdanovacich
obdobi ukon¢enych najneskér 31. decembra 2009. Pre Spolo¢nost’ to znamena dodatocné zdanenie
Vo vySke 7.674 tis. Sk.

Vzhr'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového préva doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prisusnych organov.

Podsuvahoveé uéty
Na podstivahovych G¢toch ma Spolocnost’:

a) Prengjaty magjetok vo vyske 11.043 tis. Sk.
Ide o diskové pole Symetrix. Zmluva bola pdvodne uzatvorena na dobu 5 rokov s rovnomernymi
splatkami po celtl dobu ngmu bez akontécie. Zmluva bola predizend na zéklade dodatkov
k pévodngl zmluve do roku 2010.

b) Hodnoty odovzdané do Uschovy vo vyske 1.320.000 tis. Sk.
Ide o dihopisy Zeleznice SR, Volkswagen, Hypo Alpe, Goldman Sachs, West LB, KBC, Merril
Lynch, HZL Dexia, Rabobank, Barclays Bank, Bear Stearns, NIBC, Volksbanken AG aSNS
Bank uschované v CSOB, Banka Intesa a GMAC uschované v Tatrabanke a &étne dihopisy, HZL
HVB, VUB, OTP, CSOB a Tatrabanky uloZzené v ING.
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Spolocnost’ sa rozhodla zoskupit’ finanéné nastroje na zéklade ich charakteristickych vlastnosti do
tried: dihopisy, vklady v bankach, podielové jednotky.
Odsthlasenie tychto tried na kategorie financného majetku a finanénych zavéazkov je v nasledujlce)

taburke:
tis. & 2007 Triedy finanénych nastrojov
Vklady v Podidové
K ategorie finanéného maj etku Dlhopisy bankéach jednotky Spolu
Finantny majetok ocenovany rednou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 90.932,9 90.932,9
Investicie klasifikované ako "Uvery a
pohradavky voci bankam” 81.337,0 81.337,0
Investicie klasifikované ako "uréené na
predaj" 1.601.242,2 20.317,7 | 1.621.559,9
Spolu 1.601.242,2 81.337,0 111.250,6 | 1.793.829,8
Vklady v Podidové
K ategérie finanénych zavazkov Dlhopisy bankach jednotky Spolu
Zévazky z finanéného majetku
oceiovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét 90.932,9 90.932,9
Spolu 0,0 0,0 90.932,9 90.932,9
tis & 2006 Triedy finanénych nastrojov
Vklady v Podidové
K ategorie finanéného maj etku Dlhopisy bankéach jednotky Spolu
Finanény majetok ocenovany rednou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 65.906,6 65.906,6
Investicie klasifikované ako "Uvery a
pohradavky voci bankam" 215.801,3 215.801,3
Investicie klasifikované ako "uréené na
predaj" 1.213.765,9 19.853,2 | 1.233.619,1
Spolu 1.213.765,9 215.801,3 85.759,8 | 1.515.327,0
Vklady v Podidové
K ategérie finanénych zavazkov Dlhopisy bankach jednotky Spolu
Zévazky z finanéného majetku
oceiovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét 65.906,6 65.906,6
Spolu 0,0 0,0 65.906,6 65.906,6
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37. Riadenie poistného afinanéného rizika

Preberanie rizik je podstatou podnikania Spolo¢nosti. Predstavenstvo Spolo¢nosti kladie doraz na
riadenie rizik ako na néstroj, ktory zvysuje konkurencieschopnost’ Spolo¢nosti. Riadenie rizik ma
vplyv na v&etky oblasti riadenia, apreto je ich sicast'ou. Predstavenstvo je zodpovedné za riadenie
rizik tak, aby bola rovnovdha medzi rizikami, ndvratnost'ou investovanych prostriedkov avlastnym
imanim Spolo¢nosti. Procesy riadenia rizik si nasmerované tak, aby chranili finanénud silu
Spolocnosti a podporovali udrzatelny rast Spolocnosti.

V zmysle vySSie uvedeného Spolo¢nost’ implementovala nasledovné néstroje/opatrenia, ktorych
ciel'om je dedovanie, vyhodnocovanie a riadenie prijatych opatreni z pohl'adu riadenia rizik.

Vybor pre riadenie rizik je poradnym orgdnom predstavenstva Spolo¢nosti. Jeho cinnost’ je
zamerand ngma na zabezpecenie realizécie ro¢ného hodnotenia procesov riadenia rizik a
vnutorného kontrolného prostredia.

Odbor vnatorng) kontroly realizuje posudzovanie procesov riadenia rizik a existujlcich kontrolnych
opatreni v ramci realizécie auditov a kontrol.

Vedlci zamestnanci jednotlivych Utvarov sl zodpovedni za implementaciu primeranych opatreni
minimalizujlcich dopady rizik do nimi riadenych procesov. Ide ngma o implementaciu platne
legidlativy a kontrolu dodrziavania vnatornych predpisov.

Hodnotenie systému riadenia rizik akontrolného prostredia sa vykondva roc¢ne sposobom
sebahodnotenia aredlizuje sa vtroch etapach na zéklade metodiky pouzivang v ramci skupiny
Eureko pri zohadneni Specifik Spolocnosti. Metodika hodnotenia systému riadenia rizik a
kontrolného prostredia vychédza z principov COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission). Hodnotenie systému riadenia rizik a kontrolného prostredia je néstrojom,
ktory poskytuje uceleny pohlad na Uroven riadenia rizik a kontrolnych opatreni v Sestich
kracovych skupinach rizik, ktoré spolu zahinaju 46 oblasti rizik a procesov. Veduci zamestnanci
Spolocnosti v rdmei prvel etapy vyhodnotia dopady rizik a U¢innost’ kontrol. V druhej etape odbor
vnatorng) kontroly posudi vysledky hodnotenia prvel etapy a v pripade zisteni slabych miest upravi
hodnotenie. V rdmci tretg etapy interni auditori spolo¢nosti Eureko B.V. posudzuju hodnotenie
urobené v druhg etape a v pripade potreby upravia hodnotenie. K identifikovanym slabym miestam
z kazdgj etapy sU prijimané opatrenia.

A. Poistnériziko

Cieleriadeniarizika a stratégia na zmiernenie poistného rizika su:

- dtratégia na prijatie poistného rizika zahriiuje vyber a schvélenie rizika, stanovenie limitov a
vyvarovania sa nelmerne vel’keg) koncentrécii rizika,

- stanovenie rozsahu poistného rizika a jeho riadenie, vrédtane mechanizmov natransfer rizika,

- systém na kontrolu procesov upisovania rizika (akceptovanie rizika, vyber a schvaenie rizika,
pouZzitie limitov a moznosti vyberu),

- metddy na minimalizéciu koncentrécie urcitych rizik, metédy na posidenie a monitorovanie
rizika, ako napriklad interné modely meraniarizika, analyzy senzitivity a ich implementacia,

- metddy na sledovanie Skodovosti a na obmedzenie alebo transfer rizika poistovatel’a,

- maximalne vruby rizika (rizikové limity),

- maximana mozna 3koda a poistna suma, primeranost’ rezerv a vyvoj $kdd a primeranost’
poistného.

55



Union poistoviia, a.s. Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stlade
sMedzinarodnymi Standardmi- financného vykaznictva v zneni
prijatom EU

B. Zaistenie

Union poistovia, as. postupuje poistné riziko na zaistovacie spolocnosti z dévodu existencie
rizika, Zze zavazky z poistnych udalosti mdzu presiahnut’ nielen hodnotu prijatého poistného, ale g
financné moznosti Spolo¢nosti. Optimane rozloZenie poistného rizika na poistoviu a zaistoviu
minimalizuje G¢inok strat a stahilizuje hospodérenie Spoloc¢nosti.

Stratégia zaistenia sa odlisuje pre jednotlivé druhy poistenia, lebo kazdy ztychto druhov ma
Specifickll povahu acharakter rizika. Pri optimalizacii zaistenia sa berie do UGvahy pomer
oc¢akavaneho zisku spoloc¢nosti k 95/99/99,5 percentilu moznych stréat vyplyvaucich z dane)
stratégie. V druhoch poistenia, kde je mozny vyskyt katastrofickgl udalosti, poistovia z dévodu
bezpecnosti vzdy kryje upisané rizika voc¢i moznym katastrofickym Skoddam adojednava s
katastrofickeé zaistenie.
Pri optimalizacii zaistenia poistovia vzdy berie do Uvahy nasledujuce faktory:

- vySka kapacity do akej chce poistoviia upisovat’ rizika

- vySkavlastného vrubu

- pomer propor¢ného a neproporéného zaistenia

- rating zaistovatel'a

V pripade zlyhania niektorého zo zaistovatel'ov, Spolo¢nost’ kryje celi vysku zavézkov voci
poistenym.

Zaistny program je dojednavany na rocnegj baze sfinancne silnymi zaistovacimi spolo¢nost’ami.
Uginnost arozsah krytia zaistného programu si v priebehu G¢tovného obdobia pravidelne
vyhodnocované a v pripade potreby je zaistny program rozSirovany o chybajlce krytie rizik formou
fakultativneho zaistenia.

V roku 2007 Union poistovia, a.s. spolupracovaa s nasledovnymi zaistovacimi spolo¢nostami:
- Munchener Ruckversicherungs - Gesselschaft, Nemecko
Standard & Poor rating: AA-
podiel'a sa na zaisteni Urazu, zodpovednosti, magjetku, prepravy zasielok a Zivotného poistenia;
- Swiss Re Germany AG, Nemecko
Standard & Poor rating: AA-
- Swiss Reinsurance Company Life & Health, Svajciarsko
Standard & Poor rating: AA-
podiel'a sa na zaisteni Urazu, zodpovednosti a Zivotného poistenia;
- Hannover Ruckeversicherungs - Aktiengesellschaft, Nemecko
Standard & Poor rating: AA-
podiela sa na zaisteni zodpovednosti, majetku, prepravy zésielok, insolventnosti cestovnych
kancelarii;
- Eureko Reinsurance SA, Luxembursko
Standard & Poor rating: A- s vyhl'adom pozitivny
podiefla sa na zaisteni Urazu, zodpovednosti, majetku, prepravy zasielok, insolventnosti
cestovnych kancelarii.

V roku 2007 bolo zruSené Quota Share zaistenie cestovného poistenia, ato so zaistovacou
spolo¢nost'ou Europaeiske Rejseforsikring A/S Kobenhavn, Dansko.
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Celkovy dopad na majetok azavazky Spolocnosti po zruSeni uvedeng zmluvy je uvedeny
v nasledujlceg tabulke:

M aj etok
podiel zaistovatel'a na PBO -4.641,2
podiel zaistovatela na ohlas. PU -4.243,6
podiel zaistovatel'a na IBNR -1.388,7
Podiel zaisrovatel'a na rezervach -10.273,5
Uhrada prijaté od zaistovatel'a 7.646,9
MAJETOK SPOLU -2.626,6
Zavazky
Hospodarsky vysledok:
- podid zaist'ovatel'a na hrubom predpisanom poisthom -820,8
- zmena stavu podielu zaistovatel’a na PBO 650,6
- provizia zo zaistenia -2.456,4
ZAVAZKY SPOLU -2.626,6

C. Prevadzkovériziko

Ide o riziko stra vyplyvauce zo zlyhania vnitornych procesov, zamestnancov ainformacnych
systémov alebo z vplyvu vonkgSich udalosti. Prevadzkoveé rizika su Specifikované v metodike pre
hodnotenie rizik apatria k nim procesy, informacné akomunikacné technoldgie, manaZment
projektov, informacna bezpecnost, trestna cinnost, silad s platnou legislativou, fyzicka bezpecnost
a zachovanie chodu ¢innosti Spoloc¢nosti.

Na eliminéciu vplyvov prevadzkovych rizik mé Spolo¢nost vypracované vnutorné pracovne
predpisy. Dodrziavanie pravididd stanovenych vo vnutornych predpisoch kontroluju veddci
zamestnanci prisdusnych Gtvarov a nezdvisle odbor vnatornej kontroly.

37.1. Riziko vyplyvaj Uce z poistnych zmllv v nezivotnom poisteni

Prehl'ad rezerv z poistnych zmllv v neZivotnom poisteni pred a po zaisteni je nasledovny:

tis. S Vyskarezerv 31. decembru 2007 | Vy&karezerv k 31. decembru 2006
Pred zaistenim Po zaisteni Pred zaistenim Po zaisteni
Urazové poistenie 6.017,8 5.292,2 4.333,5 3.835,6
Poistenie zodpovednosti 109.903,9 100.258,2 168.566,3 79.675,0
Poi stenie majetku 73.682,4 67.797,5 93.433,9 49.101,3
Poistenie prepravy 61.004,7 5.629,1 63.992,6 5.782,9
Poistenie Specidlnych rizik 43.557,7 39.543,2 49.755,4 44.804,7
Cestovné poistenie 65.211,3 65.211,3 52.997,1 40.386,3
Zdravotné poistenie 11.869,5 11.869,5 11.751,8 11.751,8
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Riadenie rizik v ramci nezivotného poistenia

Pre v&etky skupiny produktov vramci nezivotného poistenia existuje spolo¢ny postup pri
posudzovani rizika vyplyvajuceho z poistnych zmlGv.

Sadzby poistného si schvalované predstavenstvom po predloZeni analyzy poistného produktu
oddelenim vzniku poistenia spolu so stanoviskom zodpovedného aktuara.

Uzatvéranie zmliv sa vykonava na z&klade internych smernic, vydavanych pre jednotlivé produkty
alebo skupiny produktov.

Pravidelne sa vypracivaju dokumenty s posidenim sadzieb z hradiska Skodovosti, a2 na Uroven
rizika a z hr'adiska hospodarskeho vysledku na arovni skupiny produktov.

Skupina produktov , Urazové poistenie"

Popis produktov

V rdmci Urazového poistenia s klienti mézu dojednat’ rizika smrt’” irazom, trvalé ndsledky Urazu,
trvalé nadedky Urazu abolestné, denné odskodné pri hospitalizécii po Uraze, naklady na prevoz
telesnych pozostatkov. Jednotlivé produkty st koncipované kombinaciou vySSie uvedenych rizik
ast urcené pre individudnu klientelu alebo pre pravnické osoby formou hromadnych zmlav.
Poistenie je mozné dojednat’ ako kratkodobé alebo dihodobé Urazové poistenie.

Riadenierizik

Uzatvéranie zmllv Urazového poistenia sa riadi internymi smernicami pre dojednavanie poistenia
(obmedzenie veku, poistnych sim, atd’.). Pri v3etkych produktoch Klienti vypingt zdravotny
dotaznik, ktorym sa zistuje, ¢i je Kklient poistitel’ny v zmysle vSeobecnych poistnych podmienok,
jeho pripadné ochorenia, na z&klade ktorych mdze byt z poistenia vyluceny, poisteny s vylukami
alebo s prirdzkou k poistnému.

Skupina produktov ,, Poistenie zodpovednosti®

Popis produktov
Poistenie zodpovednosti ponuka klientom moznost’ poistit’ nasledujuce typy zodpovednosti:

a) Poistenie profesijngj zodpovednosti

b) Poistenie zodpovednosti zasielatel’'a

c) Poistenie vieobecng zodpovednosti

d) Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent chybnym vyrobkom

€) Poistenie zodpovednosti cestného dopravcu
Riadenierizik
Formou internych smernic s vydavané pokyny pre dojednavanie jednotlivych druhov poistenia
zodpovednosti, v ktorych st uvedené podmienky, za ktorych mdzu produkty ponukat’ skupiny
dojednévatel’ov a pripady, kedy je potrebny sthlas odboru poistenia zodpovednosti. Udaje potrebné
na analyzu rizika sa ziskavagju z dotaznikov k jednotlivym produktom az informécii, ktoré klient
0 svojg ¢innosti poskytne, pripadne z internetovych stranok klientov.
Pravidelne sa deduju pravne predpisy upravujlce rozsah zodpovednosti avysku nahrady Skody,
aby v pripade potreby bolo mozné promptne zareagovat zmenou poistnych podmienok alebo
osobitnych dojednani.
Vykondvau sa planované anéhodné kontroly v zmyde Planu kontrol na prisusny rok. V ramci
tejto ¢innosti sa kontroluju prevazne PZ s vysokymi poistnymi sumami, ocenenie rizika, a pod.
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Skupina produktov , Poistenie maj etku”

Popis produktov

Poistenie majetku ponuka klientom moznost’ poistit’ svoj hnutelny alebo nehnutel’ny majetok voci
pripadnym Skodadm na tomto majetku. Poistenie majetku je mozné rozddlit’ na dve zakladné skupiny
- poistné produkty pre ob¢anov a poistné produkty pre podnikatel'ov.

a) Poistné produkty pre ob¢anov — této skupina poistnych produktov obsahuje v si¢asnosti dva
poistné produkty — poistenie domacnosti (hnutel'né veci) apoistenie rodinnych domov abytov
(nehnutelnost).

b) Poistné produkty pre podnikatel'ov — tato skupinu poistnych produktov je mozné rozdelit’ na
dve casti:

Majetkové poistenie podnikatel'ov — dané poistné produkty ponikau poistenie proti zakladnym
rizikdm slvisiacich spoistenim majetku (Zivelna udalost’, odcudzenie apod.). SU to poistné
produkty — poistenie budov, poistenie zariadeni a zasob.

Poistenie technickych rizik — dané poistné produkty ponikaju moznost pripoistenia d’asich rizik
k z&ladnym rizikam, tzv. ,alriskové poistenie” (poistenie skla, poistenie elektroniky, poistenie
strojov, stavebno-montézne poistenie).

Riadenierizik

VySku poistného a posudenie rizika v poisteni majetku ovplyviiuje ngma vyska poistng sumy,
vyska MPL (maximdlna mozna Skoda), rizikovost’ prevadzky, parametre predmetu poistenia (vek,
typ, rozmery a pod.), miesto poistenia.

Po postdeni v3etkych dostupnych informacii sivisiacich spoistnym rizikom, prisusnd osoba
kompetentna pre postdenie rizika rozhoduje o uzavreti poistng zmluvy. Podmienky poistenia
(poistné, poistnd suma apod.) stanovuje pridusnd osoba na zaklade internych smernic
o jednotlivych produktoch poistenia platnych pre dany upisovaci rok.

Skupina produktov ,, Poistenie prepravy”

Popis produktov

Poistenie prepravy ponuka klientom moznost’ poistit’ zahrani¢na, vnutrostatnu prepravu zésielok,
ako g zahrani¢né avnutrostatne vystavy avel'trhy. Je mozné dojednat’ poistné krytie, ktoré sa
vztahuje na poskodenie, znicenie, stratu, odcudzenie alebo lUpez zasielky, ak vznikli v priamej
stvidosti so Zivelnou udalost’ou alebo dopravnou nehodou a k tomu je mozné pripoistit’ poskodenie
alebo znicenie zésielky pri nakladke, prekladke, vykladke; odcudzenie, 1Upez a poskodenie zasielky
v dédedku zlyhania chladiarenského zariadenia.

Riadenierizik

Pri dojednavani poistenia je dblezité ziskat od klienta informacie o poistng sume, predmete
poistenia, na aké Uzemie sa poistenie vzt'ahuje a o aky rozsah poistného krytia ide. Na vySku sadzby
vplyvaju g informacie o spdsobe prepravy, balenia, upevnenia. Rozlisuju sa rizikové predmety
poistenia a rizikové krajiny dovozu/vyvozu (zvysena sadzba a vyska spolulicasti).

Pri vSetkych produktoch s uvedené vyluky z poistenia a vel'mi rizikové prepravy. Analyze rizika
podlieha g klient, ktory si chce poistenie uzavriet'.

Skupina produktov , Poistenie §pecialnych rizik"

Popis produktov
Poistenie Specidinych rizik pondka nasledujlce typy poistenia
a) Poistenie pre pripad Upadku cestovng kancelérie
b) Poistenie colného dihu
c) Garancné poistenie, poistenie tankovacich (platobnych) kariet
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Riadenierizik

Pri posudzovani, ¢i CK prijmeme do poistenia na poistenie Upadku CK, hodnotime rizikovy profil
CK (jg hospodéarenie, aké produkty CK ponuka...).

Pri produktoch skupiny b) ac) sa vyhodnocuju vsetky spolo¢nosti, v ktorych figuruje osoba
Ziadatel'a poistenial  konatela spolo¢nosti, ato v dostupnych registroch Univerzalny register
(www.ur.sk), zoznam diznikov Socialng poistovne, poistné udalosti v CEPU (Centralna evidencia
poistnych udalosti), hospodérenie klienta, ¢i nema zavazky po lehote splatnosti. Voci poistenym
s vynimkou poisteného v Ulohe rugitel'a sa uplatiuje pravo regresu.

Skupina produktov ,, Cestovné poistenie"

Popis produktov
Z&klad cestovného poistenia tvori riziko poistenia liecebnych nékladov v zahranici, ktoré kryje
nevyhnutné naklady, ktoré vznikni v dédedku smrti, Urazu alebo nédhleho ochorenia poisteného
v zahranici.
K tomuto riziku sa pripoistuju vyberovo aebo vo forme balika d'alSie rizika: poistenie batoZiny,
poistenie zodpovednosti za skodu, Urazove poistenie a daSie asisten¢né rizika.
Jednotlivé typy cestovného poistenia sa odliduju podla toho, ake cielove skupine osdb je toto
poistenie ur¢ené, konkrétne ide o tieto zékladné typy poistenia

a) individuane komplexné cestovné poistenie - kratkodobé g dihodobé jednorazové pobyty
v zahranici,

b) celoro¢né cestovné poistenie,

c) celorocné cestovné poistenie pre drzitel'ov Studentskych kariet,

d) komplexné cestovné poistenie pre Ucastnikov zgjazdov,

€) hromadné poistné zmluvy pre poistenie zahrani¢nych pracovnych ciest ,

f) poistenie nakladov na zasah Horskej zéchranngj sluzby.
Riadenierizik
Uzatv&ranie poistenia sa vo vSetkych pripadoch riadi Postupom pre dojednavanie poistenia
pridusného typu poistenia. VySku sadzby poistného ovplyviuje miesto pobytu  poisteného
v zahrani¢i (Uzemna platnost’ poistenia), vek poisteného, cinnost, ktor( pocas svojho pobytu
v zahrani¢i bude poisteny vykonavat' (rizikova skuping), dizka pobytu v zahrani¢i (krétkodobé /
dihodobé pobyty).
Délezitym aspektom riadenia rizika je g sledovanie Skodového priebehu, ato ngjméa pri dihodobych
pobytoch v zahrani¢i.

Skupina produktov , Zdravotné poistenie®

Popis produktov
Produkty ponukané v ramci zdravotného poistenia mozno rozdelit’ do troch skupin.

a) Objednavanie na vysetrenie k odbornym lekarom, preventivne vysSetrenie, denné kompenzécie
za hogspitalizaciu, prispevok na zdravotni  starostlivost, hospitaizacia nadStandardna izba -
produkty su uré¢ené pre jednotlivcov alebo formou hromadnych zmlav pre zamestnavatel'ov.

b) Poistenie liecebnych nékladov v SR, ktoré je Specidne uréené pre osoby, ktoré nie sl
poistitel'né v ramci verginého zdravotného poistenia. Existuje 7 typov poistenia podla G¢elu pobytu,
rozsahu dohodnutého krytia, zdravotného stavu poisteného.

c) Poistenie udého zarobku - poistenie kryje rozdiel medzi skuto¢nym prijmom poisteného
a nemocenskymi davkami, ktoré dostava zo Socidlng poistovne pocas praceneschopnosti.
Riadenierizik
Uzatvéranie zmllv zdravotného poistenia sa riadi internymi smernicami pre dojednavanie poistenia
(obmedzenie veku, poistnych sim, ochranné lehoty, atd’.). Pri vSetkych produktoch Kklienti
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vypinajl zdravotny dotaznik, ktorym sa zistuje, ¢i je klient poistitelny v zmysle VPP, jeho
pripadné ochorenia, na zaklade ktorych mdze byt z poistenia vyltceny, poisteny s vylukami alebo
sprirazkou k poistnému, posunie sa zatiatok poistenia, prediZia sa ochranné lehoty.

K atastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku st neisté. Pre Spolo¢nost’
predstavuji  vyznamné riziko, pretoze vznik takejto udaosti, hoci je nepravdepodobny
v akomkol'vek uctovnom obdobi, by mal vyznamny negativny vplyv na penazné toky.

Spolocnost’ sa voci katastrofickym udalostiam chrani katastrofickym zaistenim pre skupiny
produktov poistenia majetku a cestovného poistenia.

Koncentréciarizik

Geograficka koncentrécia

V ramci koncentrécie rizika Spolocnost’ sleduje vysku celkove poistngl sumy v poisteni majetku,
kde je geograficka koncentracia nagjvyznamnegSia. RozloZenie poistnych sim v poistnych zmluvach
po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujlca tabulka:

Kraj % Kraj %
Bratislavsky 38,96% |Trnavsky 6,53%
Presovsky 9,37% |Zilinsky 5,74%
Nitriansky 8,63% |Uzemie SR — bez 3pecifikécie kraja 6,00%
Trenciansky 7,62% |Eurdpa 1,63%
Banskobystricky 7,59% |Svet 0,43%
KoSicky 7,50%

Koncentréciarizika na klienta

V réamci koncentrécie rizika na klienta Spolo¢nost’ sleduje vysku celkove) poistnegj sumy na jedno
miesto poistenia pre riziko flexa, ktoré zahtia poZiar, vybuch, Uder blesku a pad lietadiel.

K 31.12.2007 boli platné poistné zmluvy dvoch klientov s celkovou poisthou sumou vysSou ako
1 mld. Sk. Vyska vlastného vrubu Spolo¢nosti predstavuje pri jednom klientovi 15 a pri drunom 16
milibnov Sk na jedno miesto poistenia.

Poistné zmluvy ostatnych klientov spadaju do zaistného programu a koncentrécia rizika na klienta
nie je vyznamna.

Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni

Test primeranosti rezervy na poistné plnenia vychadza z porovnania vysky RBNS aIBNR (1.17.4)
v neZzivotnom poisteni so 75-percentilom budlcich poistnych plneni podlra jednotlivych tried
poistenia, ktoré si odhadovaneé stochasticky (vid'1.6.3).

K 31.12.2007 boli porovnavané hodnoty nasledovné ( v tis. Sk):

RBNS 191.205,1
IBNR 31.457,3
Spolu 222.662,4
75. percentil 245.042,3
rozdiel = prirazka 22.380,0
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Technicka rezerva na poistné plnenia v nezivotnom poisteni bola cez vykaz ziskov astrat zvysena
0 hodnotu 22.380,0 tis. Sk, ktora sa pomerne rozdelila medzi RBNS vo vyske 16.706,3 Sk a|BNR
vo vy3ke 5.674,7 Sk. Hodnotu RBNS, IBNR a prirédzky podra jednotlivych druhov poistenia uvadza
nasledujlca tabul’ka.

. Prirazka
Rezervy v tis. Sk RBNS IBNR RBNS IBNR Spolu
Urazové poistenie 1.717,8 629,8 1.526,6 559,7 4.433,9
Poistenie zodpovednosti 64.599,5 8.603,8 1.155,5 125,8 74.484,5
Poistenie majetku 34.614,9 1.918,2 0,0 0,0 36.533,0
Poistenie prepravy 56.670,1 187,5 1.760,0 58 58.623,5
Poistenie Specialnych rizik 8.648,0 | 14.918,8 3.369,2 4.072,3 31.008,3
Cestovné poistenie 24.907,5 4.802,2 8.895,0 910,1 39.514,9
Zdravotné poistenie 47,3 396,9 0,0 0,0 4442
Spolu 191.205,1 | 31.457,3 | 16.706,3 5.673,7 | 245.042,3

Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni v roku 2006 vychadzal z porovnania vysky RBNS
alBNR s98,5-percentilom buducich poistnych plneni pre celé portfélio. Ak by sme tato metédu
v nezmeneng podobe pouZzili v roku 2007 prirdzka k rezervam by bola 47.755 tis. Sk. Jedna poistna
udalost’ v skupine produktov poistenie zodpovednosti ovplyvnila stochastické simulécie natolko, ze
bolo potrebné upravit’ vstupné déta apo Uprave by prirézka k rezervam predstavovala 18.732,4 tis.
Sk, ¢o jeo 3.647,5 tis. Sk meng ako pri poufZiti 75. percentilu pre jednotlive triedy poistenia.

Testom primeranosti rezervy na poistné buducich obdobi sa zigtilo, Ze predpokladand hodnota
budlcich plneni aostatnych savisiacich nédkladov tykajucich sa budlcich obdobi neprevy3uje
rezervu na poistné buducich obdobi po odratani slvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nékladov ainého technického majetku, preto nebolo potrebné vytvorit' rezervu na neukonéene
riziké

37.2. Riziko vyplyvaj Uce z poistnych zmllv v Zivotnom poisteni

Prehl’ad rezerv zo Zivotného poistenia

C LA Poistenie | Poistenie pre | Investi¢né | Investiéné
T%(.:thke rez.ervy - prepripad | pripad smrti a| Zivotné zmluvy | Pripoistenie Spolu
V Zivotnom poisten| smrti dozitia poistenie | sDPF

Stav k 31. decembru 2007 (v tis. Sk)

TR spolu pred zaistenim 161 984.281 | 91.051 | 61.838 71.309 | 1.208.640
TR spolu postlpené zaist'ovatel’ovi 0 842 0 0 873 1.715
TR spolu po zaisteni 161 983.439 | 91.051 | 61.838 70.436 | 1.206.925
Stav k 31. decembru 2006 (v tis. Sk)

TR spolu pred zaistenim 108 820.167 | 65.907 | 59.487 61.960 | 1.007.629
TR spolu postlpené zaist'ovatel’ovi 0 600 0 0 641 1.241
TR spolu po zaisteni 108 819.567 | 65.907 | 59.487 61.319 | 1.006.388
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Vyvoj technicke] rezervy na Zivotné poistenie

Technicka rezerva Poi stgni e Poisteni epre Investicné
na Bivotné poistenie pre prlpad prlpadv_sr_nrtl zmluvy Spolu
smrti adoZitia sDPF
Stav k 1. januéru 2007* 56 794.223 57.465 851.744
- tvorba z poistného 25 176.859 8.664 185.548
- tvorba z alokovanych Urokov 2 36.933 2.475 39.410
- rozpustenie pri zaniku poistng zmluvy
(Umrtia, odkupy ainé zaniky) -9 -44.005 -2.663 -46.677
- rozpustenie pri doziti 0 -6.602 -5.089 -11.691
Stav k 31. decembru 2007 74 957.408 60.852 1.018.334
* nieje zahrnuta cast’ rezervy vytvorena cez aplikaciu tiezového Uctovnictva
Technicka rezerva na Zivotné poistenie rozdelena podla technickel Urokove) miery
Stav k 31. decembru 2007 (v tis. Sk) 4,5% 40% | 3,5% 3,0% | 2,5% Spolu
Rezerva na garantované plnenia 722.143 | 167.005 | 71.835 | 37.840 | 2.946 | 1.001.769
Rezerva na podiel na prebytkoch 14.746 863 257 64 0 15.930
Prerozde enie podielov na prebytkoch 0 139 281 206 9 635
Spolu 736.889 | 168.007 | 72.373 | 38.110 | 2.955 | 1.018.334
Stav k 31. decembru 2006 (v tis. Sk) 4,5% 40% | 3,5% 3,0% | 2,5% Spolu
Rezerva na garantované plnenia 646.612 | 129.287| 45.052 | 14.501 0 835.452
Rezerva na podiel na prebytkoch 15.102 634 79 5 0 15.820
Prerozdeenie podidlov na prebytkoch 0 235 177 59 0 471
Spolu 661.714 | 130.156| 45.308 | 14.566 0 851.744
Vyvoj technickel rezervy na poistné budicich obdobi
Technicka rezerva Poi stgni e Poisteni epre Investicné
na poistné budticich obdobi prepripad | pripad smrti | zmiuvy Spolu
smrti adoZitia sDPF
Stav k 1. januéru 2007 86 74.382 4.274 78.742
- tvorba na platnych zmluvéch 220 54.002 2.158 56.380
- rozpustenie na platnych zmluvéach -206 -41.854 -2.949 -45.009
- rozpustenie na zaniknutych zmluvach
(Gmrtia, doZitia, odkupy ainé zaniky) -13 -4.147 -178 -4.338
Stav k 31. decembru 2007 87 82.383 3.305 85.775
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Vyvoj technicke rezervy zfinancného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
astrét

Technickd rezerva zfinanéného majetku oceiiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét 2007 2006
Stav k 1. januéru 65.907 45.673
alokované poistné 42.036 31.550
dividendy 267 241
zmena hodnoty investi¢nych jednotiek -835 1.099
zmena akumulovaného dihu 1.369 950
rizikové poistné -4.037 -2.250
poplatky za spravu poistenia -3.488 -2.228
poplatky za spravu fondov -788 -560
odkupy -9.498 -8.568
Stav k 31. decembru 90.933 65.907

Produkty tradi¢ného Zivotného poistenia (poistné zmluvy)

a Zivot Plus
e kombinacia poistenia pre pripad smrti a poistenia pre pripad doZitia s podielom na zisku
e Urazové pripoistenia, pripoistenie kritickych chordb, individualne zdravotné pripoistenia,
oslobodenie od platenia poistného

o Miladost’
e poistenie pre pripad doZitia dietata a poistenia pre pripad smrti poistnika s vyplatou
poistnych siim g déchodkov v oboch pripadoch
e o0dobodenie od platenia poistného v pripade smrti alebo priznania invalidity poistnikovi
e Urazové pripoistenia pre poistnika g dieta
e spodielom nazisku

o Garancia
e poistenie pre pripad smrti
e Urazové pripoistenia

o Garancia Optimum
e docasneé poistenie pre pripad smrti s klesgjlcou poistnou sumou,
e Urazové pripoistenia

Produkty tradiéného Zivotného poistenia (investiéné zmluvy s DPF)

ivot Bonus
poistenie pre pripad doZitia s vratenim poistného v pripade smrti poisteného
Urazové pripoistenia
s podielom na zisku

a
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Produkty investiéného Zivotného poistenia (poistné zmluvy)

o Zivot Invest, Program Invest K onto
e kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti a sporenia prostrednictvom investicii do
podielovych fondov
¢ hodnota podielovych jednotiek nie je garantovana
e Urazové pripoistenia, pripoistenie kritickych choréb, osobodenie od platenia
e variabilnost’ (Ciastocné odkupy, zmena investicng stratégie, mimoriadne vklady)

o Junior Invest
e kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti poistnika adietata a sporenia
prostrednictvom investicii do podielovych fondov pre deti
e oslobodenia od platenia poistného v pripade smrti ¢i invalidity poistnika
e Urazové pripoistenia vzt'ahujlce sa na poistené dieta

o Déchodok Plus, Déchodok Benefit

e kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti a sporenia peiaznych prostriedkov
na individualnom Ucte

e ur¢ené navytvéranie tspor na déchodok

e (et poistnika sa sklada z garantovaného U¢tu poistnika (s garantovanym zhodnotenim) a z
financného fondu, ktorého prostriedky SO investované v podielovych fondoch
spravcovskych spolocnosti vo forme podielovych jednotiek, pricom investi¢né riziko nesie
poistnik (bez garancie zhodnotenia)

e Urazové pripoistenia

o FlexiLife

e kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti a sporenia peiaznych prostriedkov
na individualnom Ucte

e UCet poistnika sa sklada z garantovaného Uctu poistnika (s garantovanym zhodnotenim na
rok) az financného fondu, ktorého prostriedky su investované v podielovych fondoch
spravcovskych spolocnosti vo forme podielovych jednotiek, pricom investi¢né riziko nesie
poistnik (bez garancie zhodnotenia)

e Urazové pripoistenia vzt'ahujlce sa na poisteného a jeho deti

e pripoistenie kritickych choréb, individudine zdravotné pripoistenia

e variabilnost (Ciastocné odkupy, zmena investicng stratégie, mimoriadne vklady, preruSenie
platenia poistného)

Ostatné produkty Zivotného poistenia nepredstavuju ani 1% z objemu rezerv.

Poistoviia dojednava tieto pripoistenia k Zivotnému poisteniu:

kritické choroby

smrt’ poisteného v désledku Urazu

trvalé nadsledky Urazu

trvalé nadsledky Urazu s progresiou 350

trvalé nadsledky Urazu pre deti

trvalé nadsledky Urazu pre deti s progresiou 350

denné ndhrady v pripade praceneschopnosti po Uraze viac ako 22 dni
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denné ndhrady v pripade praceneschopnosti po Uraze viac ako 15 dni
bolestné v pripade hospitalizacie v désdedku Urazu

denné odskodné v pripade hospitalizécie v désdedku Urazu

denné kompenzécie v pripade hospitalizacie v désledku Urazu alebo choroby
Urazové odskodnenie deti

¢as nevyhnutného liecenia

¢as nevyhnutného liecenia pre deti

kompenzacia za chirurgicky zakrok

urahceny pristup k odbornym vySetreniam

preventivne vySetrenia

umiestnenie v nadstandardnej nemocnic¢nej izbe

oslobodenie od platenie poistného

Vyznamné vloZzené opcie: NajvyznamngiSia opcia, ktorl poistovia garantuje svojim klientom je
podiel na prebytku poistného, ktory vznikol zvynosov investicii pouzitych na krytie rezerv na
Zivotné poistenie. Prebytok sa ur¢i ako rozdiel medzi netto investicnym vynosom a garantovanou
arokovou mierou.

Zmluvy, kde poistnym rizikom je smrt’, nie su vystavené vyznamng geografickej koncentrécii
rizika, ale koncentracia vySok poistnych sim by mohla ovplyvnit’ vySku poistnych plneni v ramci
celého portfélia. Tabulka niZzSe ilustruje koncentraciu rizika na zéklade piatich skupin zmiuv,
definovanych podlra vysky poistngl sumy [alebo sumy v riziku] pri umrti pre kazdy poisteny Zivot
(ide otradicné poistenie na doZzitie aumrtie ao investicné Zivotné poistenie klasifikované ako
poistna zmluva).

Koncentrécia rizika tmrtnosti:

2007
v tis. Sk Pred zaistenim Po zaisteni
Celkova hodnota PS | Percento z poctu | Celkové hodnota PS | Percento z poctu
0- 250 3.141.701 83,46% 3.141.701 87,99%
250 - 500 424.227 11,27% 357.502 10,01%
500 - 750 88.267 2,34% 42.300 1,18%
750 - 1000 65.448 1,74% 21.300 0,60%
Viac ako 1000 44.706 1,19% 7.800 0,22%
Spolu 3.764.348 100,00% 3.570.602 100,00%
2006
v tis. Sk Pred zaistenim Po zaisteni
Celkova hodnota PS | Percento z poctu | Celkové hodnota PS | Percento z poctu
0- 250 2.715.339 96,75% 2.715.339 96,75%
250 - 500 358.852 2,69% 303.882 3,25%
500 - 750 73.281 0,31% 35.700 0,00%
750 - 1000 56.072 0,16% 18.300 0,00%
Viac ako 1000 51.709 0,08% 9.300 0,00%
Spolu 3.255.254 100,00% 3.082.521 100,00%

DalSe rizika sivisiace s poistnymi a investicnymi zmluvami st riziko stornovanosti, trhové riziko
anakladova inflécia. Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajdce] zo zniZzenia reane)
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hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien v arokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach
cennych papierov anédedny vplyv na vysku poplatkov ziskanych Spolo¢nostou alebo na
akékol'vek garantované prvky v zmluvéch.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit’ poistné. Tymto
vystavuje Spolocnost’ strate vyplyvajuce z vyvoja, ktory je nepriaznivejSi ako sa predpokladalo pri
ocenovani produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko Uctovanim poplatkov za predc¢asné odkupy (ak je
to mozné) avysokou UOroviou starostlivosti o klientov. Spolo¢nost je vystavena riziku
zmendujucich sa vynosov za spravu investicii svisiacich s poklesom hodnoty majetku.

Riadenie siladu medzi majetkom a zavazkami

Na analyzu a riadenie rizik vyplyvajucich z majetku a zavazkov spolo¢nosti vykonava Spolo¢nost’
kazdoro¢ne prostrednictvom odboru zodpovednéno aktuara ALM spravu. Do roku 2007 vratane
duzili ako podklad polrocné déta, od roku 2008 vsak budl podkladom koncoro¢né data. V roku
2007 sa prvykrat okrem produktov tradicného Zivotného poistenia analyzovalo g nezivotné
poistenie. Vydedky analyzy dizia ako vstup pre Investicni komisiu, ktord sa zaoberd prave

riadenim rizik vyplyvalcich zinvestovania financnych prostriedkov na krytie rezerv.
NajdblezitejSie vystupy z tejto analyzy si v nasledujlcich tabul'kéch.
k 30.6.2007:
Zivot NeZivot Spolu
) Testovany majetok” 1.059.569" 286.456 1.346.025
Trhovéa hodnota
maj etku* Testovany majetok? 0 216.056 216.056
Netestovany majetok 192.582 193.597 386.179
Trhova hodnota Testované zavéazky 861.509 258435 | 1.119.944
zavazkov Netestované zavizky 95.447 116.527 211.974

* Majetok g zavazky su diskontované rovnakym principom, aby bola ich hodnota porovnatel'na.
Preto sa hodnota majetku odliSuje od hodnoty v Uctovnictve.

**  Trhova hodnota zavézkov bola vypocitana pomocou metddy diskontovanych penaznych tokov
ako ngjlepsi odhad bez pouzitia bezpecnostnych prirazok k jednotlivym vstupnym predpokladom.
Na diskontovanie sa pouZzila bezrizikova vynosova krivka.

1) Testovany bol majetok, ktory slizi na krytie technickych rezerv.

2) Testovany bol majetok, ktory nesllizi na krytie technickych rezerv.

Prehl'ad najdolezitejSich ukazovatelov:

Trhovéa hodnota (Zivot)*
Posun Vynosovey Test_ovany Te,stcl?vane Os@atny Qstgtne Vlastnéimanie
krivky majetok zavazky majetok zavazky
-2% 1.215.739 1.199.945 192.582 95.447 112.930
-1% 1.133.242 1.009.904 192.582 95.447 220.472
0% 1.059.569 861.509 192.582 95.447 295.195
1% 993.547 740.883 192.582 95.447 349.799
2% 934.181 652.946 192.582 95.447 378.371
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Durécia Konvexita
Powrllm;so"e’ Testovany majetok | Testované zavizky | Testovany majetok | Testované zévéizky
-1% 6,89 18,70 44,24 174,33
0% 6,92 18,62 40,71 180,15
1% 6,59 16,97 37,47 325,25

* Testovany majetok v sebe zahiia g podiel na zisku a hodnotu vnorenych garancii a opcii

Trhova hodnota (NeZivot)

Posun vynosove Testovany Testované Ostatny Ostatné P
. . S . . Vlastnéimanie
krivky majetok zavazky majetok zavazky
-2% 293.812 260.514 438.075 116.527 354.847
-1% 290.070 259.464 422.798 116.527 336.878
0% 286.456 258.435 409.653 116.527 321.147
1% 282.964 257.425 398.288 116.527 307.301
2% 279.588 256.435 388.419 116.527 295.045
Duracia Konvexita
Powrllmsso"e’ Testovany majetok | Testované zavizky | Testovany majetok | Testované zévéizky
-1% 1,27 0,40 2,21 0,39
0% 1,24 0,39 2,13 0,38
1% 1,21 0,39 2,05 0,37
Trhova hodnota (Spolu)
Posun Vynosovey Test_ovany Te,stcl?vane Os@atny (),stfttne Vlastnéimanie
krivky majetok zavéazky majetok zavéazky
-2% 1.509.552 1.460.458 630.657 211.974 467.777
-1% 1.423.312 1.269.368 615.381 211.974 557.350
0% 1.346.025 1.119.444 602.235 211.974 616.342
1% 1.276.511 998.308 590.871 211.974 657.100
2% 1.213.769 909.381 581.001 211.974 673.416
Duracia Konvexita
Powrllm;so"e’ Testovany majetok | Testované zéviizky | Testovany majetok | Testované zavézky
-1% 574 13,41 31,45 164,12
0% 5,45 12,10 28,87 124,06
1% 5,18 10,55 26,53 163,82
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Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni

Spolocnost’ sa pri testovani dostatocnosti rezerv pridiZa odbornej smernice, ktoru vydala SSA.

Test primeranosti rezerv dUZi na porovnanie minimdlng hodnoty zavézkov vyplyvajlcich
z portfélia zmlav s technickymi rezervami, ktoré si vytvorené na krytie tychto zavézkov.
Technické rezervy su tvorené za pouZzitia predpokladov, aké boli v platnosti pri uzatvarani zmluvy
tzv. locked-in assumptions, zatial’ ¢o minimélna hodnota zévézkov je ohodnotena pri aktuanych
predpokladoch ku diu ocenenia. Toto porovnanie mbZze viest ku dostatocnosti, alebo
nedostatocnosti rezerv.

Umrtnos?’

Pre r6zne produkty sa pouZivgju rozne z&kladné umrtnostné tabulky. Pri testovani primeranosti
rezerv sl tieto upravené na o¢akavanu umrtnost na zaklade Statistickej analyzy poistného kmena
Spolocnosti, ktoré sa sleduje priebezne pocas roka.

Pre testovanie primeranosti rezerv sa pre vsetky produkty pouziva ako najlepsi odhad 60%
z pbvodnych umrtnostnych tabuliek UT 90-94.

Odhad Skodovosti
Odhad Skodovosti sa pouZziva pre pripoistenia a pre rézne typy je uvedeny v nasledovnej tabul'ke:
2007 2006
pripoistenie Urazovej smrti 30% 35%
pripoistenie trvalych nésledkov Urazu 30% 35%
ostatné Urazové pripoistenia 35% 35%
kritické choroby 50% 60%
zdravotneé pripoistenia 70% 70%

Sornovanost’ zmliv

Spolocnost’ vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmlav vo vlastnom portféliu aaplikuje
Statistické metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmlGv podla réznych
produktovych skupin. Tieto dizia ako zdklad najlepSieho odhadu predpokladov pre testovanie
primeranosti, kde su tiez zohl'adnené ocakavané trendy. Stornovanost nie je zohladnena pri
stanoveni technickej rezervy.

Percento stornovanych zmlav (2007)
v 1. roku v 2. roku v3.roku | v4.roku |v5.—10.roku
beZné poistné (tradi¢né) 18%- 14%| 12%-8% | 11%-6% | 9% - 5% 8% - 3%
bezné poistné (Unit-Linked) 28% - 18%| 16%-10%| 8%-7% | 8% - 7% 8% - 7%
jednorazové poistné (tradicné) 3% - 1% 8% - 2% 6%-2% | 5%-1% 5% - 1%
jednorazové poistné (Unit-Linked) 2% 7% 4% 4% 4%
Percento stornovanych zmlav (2006)
v 1. roku v 2. roku v3.roku | v4. roku |v5.—10.roku
beZné poistné (tradi¢né) 20%-17%| 12%-9% | 11%-9% | 9%- 7% 9% - 6%
bezné poistné (Unit-Linked) 22% 12% 8% 7% 6%
jednorazoveé poistné (tradicné) 10% - 5% 8% - 2% 7%-2% | 3%-2% 3%
jednorazové poistné (Unit-Linked) 5% 8% 4% 3% 3%
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Administrativne naklady a inflacia

Riziko cenove inflécie je riziko, Ze skutocné néklady Spoloc¢nosti spojené so spravou zmldv budu
vySSie ako tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. Poistovia pri teste dostato¢nosti rezerv
pouzila nasledovny predpoklad o inflacii nakladov. Do roku 2009 vratane sa pouziva miera 3%, v
d’alSom obdobi uz 2,5%. Pre test dostato¢nosti rezerv je inflacia navySena o bezpecnostnu prirazku
10%.

Predpoklad o nakladoch je stanoveny na zaklade aktudnych nékladov Spoloc¢nosti. Pri vypocte
technickych (zillmerovych) rezerv sa predpoklady o administrativnych nakladoch nepouzivaju.

Vynosova krivka pouzita na diskontovanie peinaznych tokov:

Vynosova krivka k 21.12.2007
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Technicka Urokova miera bola stanovena v zavidosti od doby uzavretia poistnych zmlav od 4,5%-
2,5%.

Strucné vysledky testu dostatocnosti rezerv st v nasledujucich taburkéch:

Tradi¢éné Zivotné poistenie (v tis. Sk)
Cdkové rezervy na krytie zavazkov znizené o DAC 1.080.718
Celkova minimélna hodnota zavézkov 925.912

I nvestiéné Zivotné poistenie (v tis. Sk)
Hodnota budlcich ziskov 64.155
Celkova hodnota DAC a vnor enych derivatov 10.445

Z porovnania uvedenych hodnbt vyplyva, Ze rezervy v Zivotnom poisteni sU dostato¢né
a spolo¢nost’ nemusi vytvérat’ dodatoc¢né rezervy nakrytie zavazkov.
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Analyza zmien v minimaneg hodnote rezerv pre tradicné Zivotné poistenie (pre test dostato¢nosti)
je uvedena v nasledujlcej tabulke:

| Minimalna hodnota zavéazkov (vratane vnorenych derivatov) 31.12.2006 | 922.166 |

V tis. Sk

Zmena modelu -49.155
Posun v ¢ase, novy obchod a prirodzeny vyvoj portfélia 162.485
Zmena vynosoveg krivky -99.973
Zmena jednotkovych nékladov -13.081
Zmena inych predpokladov 3.470
Minimalna hodnota zavazkov (vratane vnorenych derivatov) 31.12.2007 925.912

Z celkového efektu zmien modelu (-49.155 tis. Sk) tvori nagjpodstaingi§iu cast zahrnutie
nemodelovanych pripoisteni do modelu (-31.714 tis. Sk). Konkrétne sa jedna o nasledujuce
pripoistenia:

trvalé nadsledky Urazu s progresiou 350 pre dospelych g pre deti,

trvalé nadsledky Urazu pre poistnika na produkte Mladost’,

¢as nevyhnutného lie¢enia pre dospelych g pre deti,

denné kompenzécie v pripade hospitalizécie v désledku Urazu alebo choroby pre dospelych
g pre deti,

e zdravotné pripoistenia g na neprecenenom produkte Zivot Plus.

Ak nie je uvedené konkrétne, na ktorom produkte bolo pripoistenie domodelované, tak vtom
pripade nebolo toto poistenie doteraz vébec modelované. Dade zmeny zahiiig oddelenie
stornovanosti na jednotlivé distribu¢né kandly (-6.072 tis. Sk), namodelovanie produktu Garancia
bezne g jednorazovo plateného (-744 tis. SK) azostavajucich —10.625 tis. Sk je spdsobenych
opravou chyb v modeli. V tomto pripade sa jedna o opravy v sadzbach na pripoisteniach a vypoéte
poistného, korekcie vo vypocétoch a zaslUZzenosti provizii a opravy v zaokrahl'ovani.

Analyza citlivosti na hodnotu portfolia:

Spolocnost’ odhadla vplyv zmien v kl'dcovych premennych, ktoré mau vyznamny vplyv na
vysledok hospodéarenia bezného uctovného obdobia a vliastné imanie.

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni (poistné g investicné zmluvy s DPF) Spolo¢nost’ vykonala analyzu
citlivosti opakovanymi projekciami  ohodnotenia budlcich ziskov pri pouziti réznych skupin
predpokladov. Ocenenie budicich ziskov spolo¢nosti sa uskutoc¢nuje pomocou programu Prophet,
v ktorom st namodelované poistné produkty Spolo¢nosti. Pomocou tohto modelu sa pravidelne
vykonava spréava o Embedded Value, test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni ako g ALM
analyza. Pri vypocéte sa vzdy pouzivgu aktudne predpoklady spoloc¢nosti, ktoré sa vsak mdzu
v budicnosti zmenit. Vypocet sa preto vykonava dvakréd do roka. Analyza citlivosti na zaklade
viacerych scen&rov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spoloc¢nosti pri odhadnuti  vysky
zavézku. Existuju premenné, ktoré budi mat’ zrejme v&cSi dopad na zavézky v tejto oblasti, apreto
je potrebné ocakavat’ vacSiu mieru citlivosti na tieto parametre. Vysledky analyzy citlivosti s
zhrnuté v nasledujlcej tabul'ke.
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Analyza zmien na hodnotu portfélia je uvedena v nasledujlcej tabulke:

Popis testovanej senzitivity Hodnota Zmena oproti najlepgiemu odhadu

Centralna hodnota (najlepsi odhad) 121.349.254

Diskantna miera + 1% 104.907 805 -13.55%
Diskantna miera - 1% 140.075.214 15.43%
WEetky vynosy + 1% 181.7358.893 49,77 %
SEetky winosy - 1% B3.554.558 -47 B3%
Yietky wynosy a RDR + 1% 160.012.312 3 86%
WEetky vinosy a RDR - 1% 76569157 -36 ,90%
Skodovost - 5% (fivotng poistenie) 126968 501 381%
Maklady - 10% {akviziéné, administrativne a investing) 152.343 456 25 54%
Makladava inflacia + 1% 100.579.740 17 2%
Stornovanost - 10% 126.306.329 3,26%
100% z EU minimalne] pofadaovang] solvenstnosti 147.401.242 21 47 %
150% z ELJ minimalne] poadovane] solventnosti 128,792 BE5 B,13%

Stipec Hodnota predstavuje diskontovant hodnotu budtcich ziskov pochédzajlcich zo zmldv
platnych k 31.12.2007 pri pouZiti aktudinych predpokladov (bez pouZzitia prirdzok) vrétane hodnoty
vhorenych derivdtov. Téo analyza bola pripravena za predpokladu zmeny jednegj premenngj pri
ostatnych nemeniacich sa predpokladoch. Informécie v tabulke boli generované deterministickym
pristupom, preto k ngj neexistuje pravdepodobnostné rozdelenie ani analyza korelacie kr'a¢ovych
premennych.

37.3. Finanénériziko

Union poistovia, as. kryje svoje zavazky, vyplyvaguce z poistng ¢innosti, financnym majetkom.
Pri investovani penaznych prostriedkov na finanénych trhoch, podstupuje finan¢né rizika rovnako,
ako ostatné subjekty financného trhu. Jednotlivé druhy rizik st popisané nizSe. Ciel'om spoloc¢nosti
je umiestnit’ prostriedky zodpovedajuce zavazkom z poistnych ainvesticnych zmlav do majetku,
ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam.

Urokové riziko — je riziko zmeny trhovych Grokovych sadzieb aich vplyv na portfélio spolo¢nosti,
ako g na schopnost’ kryt' garancie vyplyvajace z poistnych zmllv. Spolo¢nost’ sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania siladu majetku a zavazkov. Odhady penaznych tokov
ako g vplyv fluktuacie drokovel miery na investicné portfélio azavézky z poistnych zmiav
v Zivotnom poisteni si modelované roc¢ne. Spolo¢nost’ je vystavend urokovému riziku ngima pri
déchodkovych zmluvach a dihodobych poistnych zmluvéach Zivotného poistenia, kde si garancie
urokove miery. Pri poklese urokovych mier je spolo¢nost vystavena riziku, Ze nebude schopna
dosahovat’ vynosy z investicii, ktoré garantuje svojim poistencom. Pri novouzatvorenych poistnych
zmluvéch sa mdZze spoloc¢nost branit’ znizenim Urovne garantovane Urokovel miery. Avsak stale je
vystavena riziku neplnenia garancii zo starSich poistnych zmllav, najméa v pripade reinvestovania
financného majetku, ktory kryje zavéazky vznikaglce zo starSich poistnych zmllv. Spolo¢nost sa
snazi Urokové riziko znizovat investovanim do maetku sdlhSou dobou splatnosti, ¢im dokaze
pokryt’ garancie na ¢o najdihSie obdobie.

Porovnanie Urokovych mier adoby do splathosti ukazuju nasledovné tabul’ky. Pri investiciach je
urokova miera pocitand ako priemer efektivnych Urokovych mier z daného druhu investicie, pri
zévéazkoch z poistnych zmllv je pocitana ako priemer garantovanych urokovych mier na rezervéch
v Zivotnom poisteni. Pri zavéazkoch z poistnych zmllv boli brané do Uvahy penaZzné toky do azo
Spolocnosti (inflow, outflow). V pripade minusovej hodnoty to znamena, Ze toky do Spolo¢nosti s
vySSie ako toky zo Spolocnosti z portfélia poistnych zmllv existujiceho k danému obdobiu.
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tis. Sk Urokova Doba do splatnosti Celkom
2007 | Miera <1rok [ 1-5rokov [ 5-10rokov | >10rokov
Cenné papiere s
premenlivym vynosom 4,6% 20.270,0 | 110.678,8 29.275,0 0,0 | 160.223,8
Cenné papiere s
pevnym vynosom 4,7% | 147.313,8| 412.316,2 | 366.991,4 473.679,5 | 1.400.300,9
Cenné papiere
s nulovym kup6nom 4,5% 0,0 40.717,5 0,0 0,0 40.717,5
Vklady v bankach 2,1% 81.337,0 0,0 0,0 0,0 81.337,0
Urocené zavézky z
poistnych zmllv a
investicnych zmlav s
DPF 4,3% | -134.426,1 | -200.6155| 318.464,2 | 2.374.406,6 | 2.357.829,2
tis. K Urokova Doba do splatnosti Celkom
2006 | Miera <1rok [ 1-5rokov | 5-10rokov | > 10rokov
Cenné papiere s
premenlivym vynosom 5,0% 0,0| 130.246,8 30.185,3 00| 160.432,1
Cenné papiere s
pevnym vynosom 5,0% 74.061,5 | 271.052,2 | 305.960,8 402.259,3 | 1.053.333,8
Vklady v bankach 3,9% | 215.801,3 0,0 0,0 0,0| 215.801,3
Urocené zavézky z
poistnych zmllv a
investicnych zmlv s
DPF 4,3% | -136.028,1 | -218.401,7 | 317.942,7 | 2.194.712,7 | 2.158.225,7

Uverové riziko — je riziko nesplatenia pohladavky spolognosti. Pri kryti zavézkov vyplyvajlcich
Z poistenia existuju 2 z&kladné zdroje Uverového rizika: riziko tykajuce sa majetku vyplyvajlceho
zo zaistenia ariziko tykajuce sa finanéného majetku.

Pri zaisteni ide oriziko, Ze zaistovatel’ nebude schopny plnit svoje zavazky v zmyde zaistného
programu a spolo¢nost’ bude musiet’ znaSat’ g vrub zaistovatela. Ratingy zaistovatel'ov sl uvedené
v ¢asti 10.

Pri investovani do financného majetku vystupuje spolocnost ako veritel’ emitenta. Preto tu
vznikariziko, Ze emitent financného nastroja nebude schopny uhradit svoje zavéazky v zmyde
emisnych podmienok. Toto riziko sa spolo¢nost snazi eliminovat’ vhodnou diverzifikéciou
investicného portfélia v zmyde legidativnych ainternych noriem alimitov, ako g investovanim do
financnych néstrojov, ktorych emitentmi si centralne banky avlédy Statov europskej Unie, aebo
kde je garancia Stdu na splatenie zavdzku, aebo do finanénych néstrojov dostatoéne dobre
zabezpecenych aemitovanych spolo¢nostami  (prevazne bankami) svysokym ratingom od
renomovanych ratingovych agentdr. Ziadne finanéné néstroje nie sii po termine splatnosti a nemaju
ani znizenu hodnotu. Prehl'ad investicii Spolo¢nosti podraratingu je v ¢asti 7.5.

Koncentracia rizika — suverovym rizikom Uzko slvisi koncentrécia rizika. Pod koncentréciou,
v tomto pripade, rozumieme podiel investicii z celkového portfdlia do jednotlivych druhov majetku
¢i jednotlivych emitentov. Spolocnost deduje koncentréciu na zé&klade limitov stanovenych
vyhlakou Ministerstva financii  ¢.39/2005 Z.z. ktorou sa ustanovuju limity umiestnenia
prostriedkov technickych rezerv v poistovnictve (dalg len ,vyhldska'), ako g na z&klade internych
limitov. Limity dleduju vySku investicii podra jednotlivych druhov majetku (&tétne dihopisy,
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bankové dlhopisy, HZL apod.), ako g podlra jednotlivych emitentov cennych papierov
afinancnych skupin, do ktorych jednotlivi emitenti patria. Koncentréciu v zmysle internych limitov
podla ratingu emitentov ukazuje tabulka v bode 7.5. Koncentraciu v zmyde vyhlasky ukazuje
nasledovna tabul'ka:

31.12.2007 31.12.2006

0 - Zivotné | neZivotné | Zivotné | neZivotné

% z technickych rezerv . . . . : . . .
poistenie | poistenie | poistenie | poistenie
Dlhopisy SR ainych &ta&tov EU, NBS ainych CB, garantované SR 50,28% 31,57% 48,98%|  22,22%
Dlhopisy bankové 23,32% 6,52% 18,03%| 12,63%
Dlhopisy na kétovanom trhu tuzemskej alebo zahraniénegj burzy CP 9,57% 12,78% 7,89% 15,95%
Terminované vklady v bankach 2,87% 0,34% 9,35% 13,13%
Hypotekarne zalozné listy 14,04% 48,90% 19,61% 40,45%
Spolu 100,08%| 100,10%| 103,85%| 104,38%

Celkovy sicet prevyduje hodnotu 100% nakolko poistovina je v zmyse vyhladky povinnd kryt
technické rezervy minimane na 100%, preto krytie mierne prevysuje celkovlu vysku technickych
rezerv.

Riziko koncentracie mozno chdpat’ aj geograficky. Zmeny na kapitadlovom trhu mdzu mat’ vplyv g
na ostatné druhy investicii na danom trhu, ¢i inych, geograficky blizkych, financnych trhoch, ako g
vplyv na ekonomicku situéciu Ucastnikov daného trhu. Geografické rozdelenie investicii ako % z
portfdlia, podl'a krajiny pdvodu emitenta, ukazuje nasledovna tabulka:

31.12.2007| 31.12.2006
Slovensko 64,0% 66,0%
EU bez Slovenska 30,4% 27,3%
USA 5,6% 6,7%

Riziko likvidity — je riziko neschopnosti spolo¢nosti uhrédzat’ splatné zavéazky riadne avéas. Pre
spolocnost’ je velmi doleZitou sicastou riadenia majetku a zavdzkov zabezpecenie dostatocného
mnozstva penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavézkov. Toto, okrem stanovenia
minimdnych limitov na dodrZzovanie likvidity, Spoloc¢nost zabezpecuje drZzanim hotovosti
alikvidného majetku tak, aby zabezpecila kazdodenné poZiadavky na splécanie zavézkov.
Z dlhodobého hradiska spoloc¢nost’ monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim buddcich
penaznych tokov z poistnych zmllv, pricom sa snaZzi nakupovat’ maetok s podobnou dobou
splatnosti, aki maju zavazky z poistenia tymto majetkom kryté. Parovanim majetku a zavézkov na
z&klade ich splatnosti Spolocnost’” minimalizuje riziko nedostatocneg likvidity. Kratkodobé zavazky
Spolocnost” kryje terminovanymi vkladmi a kratkodobymi cennymi papiermi. V pripade realizécie
neocakavanych vydavkov je Spoloc¢nost schopnd v priebehu niekolkych dni zmenitt formu
investicii z cennych papierov na hotovost apokryt’ tak neocakévané néroky. Prehlad investicii
Spolocnosti podl'a o¢akavanej zostatkove) splatnosti je v casti 7.4.

Riziko likvidity ukazuju nasledujuce tabulky. V prvych rokoch si penaZzné toky z majetku vysoké
vplyvom terminovanych vkladov asplatnych cennych papierov. NavySe penazné toky do
Spolocnosti vyplyvauce zo zévézkov zo zmllv v Zivotnom poisteni prevysuju penazné toky zo
Spolocnosti vyplyvajuce zo zavdzkov zo zmlav v Zivotnom poisteni. Tieto financné prostriedky
musia byt Spolo¢nostou reinvestovang, aby bolo zabezpecené krytie zavazkov z poistnych zmliv
sdihSou splatnostou, ako je splathost’ investicii. V tabulkéch je vidiet' navySenie hodnoty
penaznych tokov z investicii v dihodobejSom horizonte. V tomto trende chce Spolo¢nost’ g nad’ale)
pokracovat’.
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Penazné toky k 31.12.2007
ROK | zavazky Majetok | ROK Zavazky Majetok | ROK | Zavazky M aj etok
2008 134.426 156.120 2025 -137.952 79.155 2042 -32.582
2009 99.031 49.949 2026 -124.988 96.390 2043 -29.821
2010 65.472 119.949 2027 -117.220 52.460 2044 -25.716
2011 32.527 106.519 2028 -110.874 2045 -24.181
2012 3.585 125.472 2029 -108.539 2046 -20.224
2013 -16.782 97.800 2030 -97.168 2047 -16.847
2014 -51.297 154.840 2031 -85.716 2048 -14.815
2015 -68.200 52.976 2032 -71.102 2049 -13.670
2016 -83.744 56.908 2033 -54.038 2050 -11.566
2017 -98.441 175.705 2034 -51.743 2051 -9.852
2018 -106.976 39.155 2035 -47.401 2052 -6.924
2019 -127.462 148.155 2036 -49.432 2053 -4.713
2020 -129.834 31.265 2037 -43.925 2054 -2.602
2021 -129.794 10.455 2038 -44.079 2055 -1.792
2022 -134.909 10.455 2039 -40.230 2056 -1.201
2023 -128.587 10.455 2040 -37.560
2024 -140.765 35.455 2041 -37.607
Peniazné toky k 31.12.2006
ROK | zavazky Majetok | ROK | Zavazky Majetok | ROK | Zavazky M aj etok
2007 136.028 161.272 2024 -131.282 32.995 2041 -27.426
2008 101.294 119.446 2025 -123.569 76.695 2042 -23.124
2009 70.958 38.284 2026 -112.076 93.930 2043 -20.460
2010 38.752 108.284 2027 -102.473 2044 -17.277
2011 7.398 94.854 2028 -99.265 2045 -16.202
2012 -19.493 113.662 2029 -94.236 2046 -13.232
2013 -40.002 85.989 2030 -82.884 2047 -10.683
2014 -72.273 113.029 2031 -65.268 2048 -9.699
2015 -86.533 18.976 2032 -49.370 2049 -8.444
2016 -99.641 47.412 2033 -44.289 2050 -7.172
2017 -109.251 16.209 2034 -42.447 2051 -5.643
2018 -117.055 36.209 2035 -38.907 2052 -3.704
2019 -132.885 145.209 2036 -38.753 2053 -2.122
2020 -132.115 16.319 2037 -34.052 2054 -1.180
2021 -130.489 7.995 2038 -33.630 2055 -983
2022 -131.353 7.995 2039 -29.481
2023 -124.876 7.995 2040 -27.357
Analyza splatnosti zavézkov — ocakavané penazneé toky odhadnuté z testu dostatocnosti rezerv.
Ocakévané pefiaZzné toky v Zivotnom poisteni (nediskontované) - 2007
viac ako 10
dolroka |od1do5rokov|od5do 10 rokov rokov Spolu
Tradi¢né poistenie 98.090 479.146 781.684 2.556.616 3.915.536
Unit-Linked* 7.726 64.641 140.311 895.299 1.107.977
Unit-Linked** 1.185 6.135 5778 10.981 24.079
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Ocakévané peiiaZzné toky v Zivotnom poisteni (nediskontované) — 2006
viac ako 10
dolroka |od1do5rokov|od5do 10 rokov rokov Spolu
Tradi¢né poistenie| 100.458 507.372 803.731 2.295.433 3.706.995
Unit-Linked* 5.959 44,564 104.115 1.143.590 1.298.228
Unit-Linked** 1.521 5.321 5.853 17.094 29.789

*  penazné toky plynace z podielovych jednotiek v mene poistenych
** ogtatné penazné toky

Kurzove riziko — je riziko vyplyvalce z mozngl zmeny vymennych kurzov slovenskej koruny vogi
inym mendm. Union poistovia, a.s. nie je vystavena kurzovému riziku, nakolko neinvestuje
majetok do financnych néstrojov v cudzel mene. Prehlad investicii Spolo¢nosti podla meny je
v Casti 7.6.

Trhové riziko — je riziko vyplyvaice zo zmeny trhovych podmienok. Spolo¢nost je vystavena
trhovému riziku pri moznom poklese trhovych cien na finanénych trhoch, atym g poklese hodnoty
investicného portfélia. To by pre spoloénost mohlo znamenat’ riziko nedostatocného krytia
zavazkov vyplyvajucich z poistenia. NavySe pri okamzitgj potrebe krytia vzniknutych zavazkov by
bola spolo¢nost’ natena redlizovat’ preda) financnych néstrojov za, pre nu, nevyhodnych podmienok,
¢o by znamenao priamu financna stratu. Spolo¢nost mé podla poslednej ALM analyzy dostatok
prostriedkov vo financnych néstrojoch na krytie pripadného poklesu.

38. Dostatoénost’ vlastnych zdrojov — Skuto€néa miera solventnosti

Smernice Eurépskel Unie a slovenské zékony pozaduju, aby poistovne pocas celgl doby svoje)
¢innosti  trvale zabezpecovali vlastnymi zdrojmi  Uhradu zavdzkov vyplyvajlcich z uzavretych
poistnych zmllv. Tato schopnost’ je kazda poistovia povinna zabezpecit samostatne v poistnych
druhoch Zivotného g neZivotného poistenia dodrZiavanim skuto¢nej miery solventnosti najmenej vo
vySke poZadovane miery solventnosti. Skuto¢nou mierou solventnosti sa rozumie hodnota vol'nych
nezatazeného majetku poistovne, ktoré tvoria jg vlastné zdroje, znizena o nehmotny majetok
poistovne, hodnotu viastnych akcii ahodnotu majetkove) Gcasti v ing poistovni alebo financng
in&titucii. Vlastné zdroje poistovne tvoria splatené zékladné imanie, zakonny rezervny fond a d’aSe
voI'né rezervy, na ktoré sa nevzt'ahuju zavazky z poistenia, oceiovacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavézkov, vysledok hospodérenia minulych rokov a bezného Uctovnéno obdobia po odpogcitani
dividend uré¢enych na vyplatenie. Rozdelenie viastnych zdrojov na Zivotné a nezivotné poistenie
vychédza z minimanych poZiadaviek na vysku zakladného imania pre Zivotné poistenie a nezivotné
poistenie ustanovenych zékonom o poistovnictve, hospodarskych vysdedkov predchadzglcich
uctovnych obdobi a vydedku hospodarenia bezného Uctovného obdobia v jednotlivych poistnych
druhoch.

Pri vypocte poZzadovang miery solventnosti sa vychédza z objemu technickych rezerv a rizikového
kapitdlu, objemu predpisaného poistného a z nakladov na poistné plnenia, ¢im sa stanovi miniména
hodnota kapitalu potrebného na krytie rizika pochadzaliceho zo zavézkov vyplyvajdcich z
poistnych zmllv Zivotného a nezivotného poistenia.

Skuto¢na miera solventnosti musi zaroven dosiahnut’ aspon Uroven garanéného fondu, ktory sa tvori
vo vy3ke jedng tretiny poZadovang miery solventnosti, minimane vSak vo vyske 3,2 mil. EUR pre
Zivotné a 3,2 mil. EUR pre nezivotné poistenie.

Spolocnost’ priebeZzne mesacne deduje plnenie dostatocnosti viastnych zdrojov. Pocas celej doby
¢innosti boli preukdzaneé vlastné zdroje v dostatocnej vyske.
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V nasledujtcich tabulkach je prehlad rozdelenia vlastnych zdrojov a vySky garanéného fondu

a pozadovanej miery solventnosti na poistné druhy Zivotného a nezZivotného poistenia.

Skutoéna miera solventnosti (tis. Sk)) 2007 2006
Vlastné zdr oj e spolu 420.758 409.843
Splatené zakladné imanie 390.000 390.000
Z&konny rezervny fond a d’alSie vol'né rezervy 26.186 21.677
Ocenovacierozdiely z ocenenia majetku a zavazkov -12.960 27.403
Vysledok hospodérenia minulych rokov -33.746 -74.325
Vysledok hospodéarenia bezného Uctovného obdobia 51.278 45.088
Odpoéitatel’né polozky 25.628 37.778
Nehmotny majetok 25.481 36.635
Majetkova Ucast’ v inych finanénych in&titlciach 147 1.143
Skutoéna mier a solventnosti 395.130 372.065

Zivotné poistenie (tis. Sk) 2007 2006
Skuto¢na miera solventnosti 107.530 110.635
PoZadovana miera solventnosti 62.923 55.809
Hodnota garan¢ného fondu 107.530 110.634

NeZivotné poistenie (tis. Sk) 2007 2006
Skuto¢na miera solventnosti 287.600 261.430
PoZadovana miera solventnosti 102.166 87.815
Hodnota garan¢ného fondu 107.530 110.634

39. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje individualna uétovna zavierka

Po 31. decembri 2007 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutocnosti, ktoré s predmetom G¢tovnictva.

V Bratidave, dia 12.3.2008
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111

Mostovéa 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Union poistoviia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej dtovnej zavierky —spoloénosti
Union poistoviia, a.s. (,spolotnost”), ktord obsahuje konsolidovani  sivahu
k 31. decembru 2007, konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2007,
ako aj sthrn vyznamnych u&tovnych zésad auctovnych metod a dalSich vysvetlujicich
poznamok (,.konsolidovana uctovna zavierka”).

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu
konsolidovanej G&tovnej zavierky vsulade sMedzinirodnymi Standardmi financného
vykaznictva vzneni prijatom Eurépskou tniou. Tato zodpovednost zahfiia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivinu
prezentaciu takej konsolidovanej ugtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti,
&i uz v dosledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych G€tovnych zasad
a uétovnych metdd, ako aj uskuto&nenie udtovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovani ultovnu zévierku, ktory
vychadza zvysledkov nasho auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi
auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov mame dodrZiavat etické poziadavky,
naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze UCtovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
atdajoch vykazanych v konsolidovanej i¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od
rozhodnutia  auditora, vratane posidenia rizika vyznamnych  nespravnosti Vv
konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu konsolidovanej ti&tovnej zavierky, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vSak za G¢elom vyjadrenia nazoru na u&innost internych kontrol
uétovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych zasad
a G&tovnych metdd a primeranosti vyznamnych GStovnych odhadov uskuto€nenych Statutarnym
organom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej Gctovnej zavierky ako
celku.

Sme presveddeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného gﬁ%&%egfgramn number:
stdu Bratislava |, oddiel Sro, =
viozka ¢. 4864/B Evidencné Eislo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability auditora: 96

company and a member firm of the KPMG network Commercial register of District
of independent member firms affiliated with KPMG International, court Bratislava |, section Sro, Licence number
a Swiss cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ndzor

Podl'a nasho nazoru konsolidovana uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach konsolidovanu finan¢ni situaciu spolo¢nosti k 31. decembru 2007,
konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované petiazné toky za rok konciaci 31.
decembra 2007 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou iniou.

16. april 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s 1. 0.
Licencia SKAU ¢. 96

L QKM Zodpovedny auditor:
“ Qg{’ "U ¢ E Ing. Richard Farkas, PhD.
Clicencie 96 | 1 jcencia SKAU &. 406
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Union poistoviia, a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok koncdiaci 31.12.2007
zostavena v stlade sMedzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom EU

Konsolidovana uc¢tovna zavierka k 31.12.2007

Konsolidovana suvaha k 31.12.

tis. K Poznamka 2007 2006

M aj etok

Nehmotny majetok 4 25.481,3 36.635,4
Casové rozlisenie obstarévacich nakladov 5 48.115,7 42.299,7
Finanéné néstroje 6 1.702.897,00  1.449.420,4
Ei nancny rr}ajetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz 7

ziskov a strét 90.932,9 65.906,6
OdloZena danova pohradavka 8 1.308,5 1.315,4
Majetok vyplyvajlci zo zaistenia 9 77.361,5 210.733,8
Pohradavky 10 105.188,3 120.125,2
Hmotny majetok 11 50.865,4 62.229,0
Ostatny majetok 12 17.745,3 17.331,7
Peiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty 13 19.749,0 23.819,.4
Majetok celkom 2.139.644,8  2.029.816,5
Vlastnéimanie 420.656,5 378.928,5
MenSinové podidy - 268,4
Vlastné imanie a mensinové podiely 14 420.656,5 379.196,9
Zavazky

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlGv 15 1.579.887,7  1.483.1841
Rezerva na zamestnanecké pozitky 16 1.899,5 1.385,5
Ostatné rezervy 14,0 26,3
Odlozeny danovy zavazok 17 2.081,3 1.722,3
Zéavézky z dane z prijmu 18 5.640,0 6.906,2
Zavazky z poistenia a zaistenia 19 81.057,6 84.978,6
Ostatné zavazky 20 48.408,2 72.416,5
Zavazky celkom 2139.6448  2.029.816,5

Poznamky k individudlng G¢tovng zavierke uvedené na stranéch 5 — 76 tvoria neoddelitel’nd sticast’ tejto individual nej

Uctovng zavierky.



Konsolidovana Uctovna zavierka za rok koncdiaci 31.12.2007
zostavena v stlade sMedzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom EU

Union poistoviia, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31.12.

tis. K Poznamka 2007 2006
Vynosy
Hrubé predpisané poistné v Zivotnom poisteni 21 374.024.2 353.434,1
Hrubé predpisané poistné v nezivotnom poisteni 22 702.222.6 646.838,1
Hrubé predpisané poistné 1.076.246,7/  1.000.272,3
Podid zaistovatel'a na hrubom predpisanom poistnom 23 -48.288,6 -156.912,5
Zmena stavu rezervy na poistné buddcich obdobi brutto 15 -16.957,6 -21.463,6
Podid zaistovate’a na zmene stavu rezervy na poistné 15
budUcich obdobi -20.278,4 3.934,7
Cisté zasl(izené poistné 990.722,1 825.830,8
Cisté vynosy z finanénych néstrojov 24 67.719.9 59.803.5
Redlizované a neredlizované zisky a straty z finanéného o5
majetku -1.235,9 -528,2
Cisté vynosy z finanéného majetku oceniovaného redlnou 26
hodnotou cez vykaz ziskov a strat -1.602,5 543,0
Provizie od zaistovatel'a 27 20.472,9 50.253 4
Vynosy zo servisnych zmlav 28 2.419,8 5.752,6
Ostatné vynosy 29 12.588,1 12.372,0
Vynosy celkom 1.091.084,2 963.027,3
Néklady
Hrubé poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia 30 -473.039,1 -391.208,5
Poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia postipené 30
zaistovatel'om -38.981,1 -37.926,7
Prevadzkové naklady 31 -463.612,3  -434.359,9
Ostatné naklady 32 -47.405,6 -44,595,3
Naklady celkom -1.023.038,0,  -908.090,5
Hospodar sky vysledok pred zdanenim 68.046,2 54.936,8
Daii z prijmu 33 -16.624,6 -9.938,9
Hospodar sky vysledok za U¢tovné obdobie 51.421,6 44.997,9
Z toho pripadajUci:
- akcionari materske spolo¢nosti 51.421,6 44.,998,8
- menSinové podidy 34 - -1,0

Poznamky k individudlng G¢tovng zavierke uvedené na stranéch 5 — 76 tvoria neoddelitel’nd sticast’ tejto individual nej

Uctovng zavierky.



Union poisfoviia, a.s.

vykaznictva v zneni prijatom EU

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci 31.12.

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok konciaci 31.12.2007 zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi financného

. . Ocenovacie .
. . Zakladné Zakonn(? rozdiely O;tqtne . | Hospodar ske | MenSinové Celkon]
tis. Sk Poznamka imanie rezervne 7 finanéného kapitélové g odiel Vlastné
fondy e fondy vy y P y imanie
maj etku
Stav k 1. januaru 2007 390.000,0 11.464,6 -3.321,9  10.237,0 -29.451,1 268,4 379.196,9
Precenenie budovy na vlastné pouzitie - - 45,1 - 451
Precenenie finan¢ného majetku uréeného na predaj - - -40.407,8 - -40.407,8
Hospodarsky vysedok za bezny rok - - - 51.421,6 51.421,6
Pouzitie ocefiovacich rozdidov z  precenenia majetku 15
prostrednictvom tienového Uétovnictva (" Shadow accounting™) - - 30.724,4 - 30.724,4
Likvidacia Union - Eurépske cestovné poistenie a.s. -23,9 -31,3 -268,4 -323,6
ZvySenie zékonného rezervného fondu zo zisku - 4.508,8 -4.508,8 0,0
Stav k 31. decembru 2007 390.000,0 15.949,5 -12.960,3 102370  17.430,4 - 420.656,5
. . Oceiovacie .
. . Zakladné Zakonn(? rozdiely O;tqtne . | Hospodar ske | MenSinové Celkon]
tis. Sk Poznamka imanie rezervne 2 ocenenia kapitélové g odiel Vlastné
fondy ; fondy vy y P y imanie
maj etku
Stav k 1. januaru 2006 390.000,0 6.860,5 1.155,7] 10.237,0 -69.171,7 269,4 339.350,8
Precenenie budovy na vlastné pouzitie - - 2422 - 242 2
Precenenie finan¢ného majetku uréeného na predaj - - -30.754,6 - -30.754,6
Zmenaprepoctu  vynosov  zfinanénych nastrojov  efektivnou
Urokovou mierou - - - -674,2 -674,2
Hospodérsky vyl edok za bezny rok . . . 44.998,8 10 44.997,9
Pouzitie ocefiovacich rozdidov z  precenenia majetku
prostrednictvom tieiiového Uctovnictva (" Shadow accounting”) 15 - - 26.034,8 - 26.034,8
Zvy3enie zakonného rezervného fondu zo zisku - 4.604,1 -4.604,1 -
Stav k 31. decembru 2006 390.000,0 11.464,6 -3.321,9 10.237,0  -29.451,1 268,4 379.196,9

Poznamky k individudlng U¢tovng zavierke uvedené na stranéach 5 - 76 tvoria neoddditel’ni sticast’ tgjto individudlng Uctovng zavierky.



Union poistoviia, a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok konc¢iaci 31.12.2007

zostavena v sllade sMedzinarodnymi Standardmi financného

wkaznictva v zneni prijatom EU

Konsolidovany vykaz penaznych tokov k 31.12. — nepriama metdda

tis. K 2007 2006

Hospodarsky vysledok pred zdanenim 68.046,2 54.936,8
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 21.769,8 23.653,4
ZniZenie hodnoty goodwill 6.745,2 2.090,3
Amortizécia ¢asového rozlisenia obstardvacich nakladov 34.839,1 22.862,7
Precenenie majetku 4.908,8 0,0
Zmena stavu rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmlGv brutto 127.428,0 112.667,4
Zmena stavu majetku vyplyvajliceho zo zaistenia 133.372,4 94.549,0
Zmena stavu prechodnych G¢tov -9.288,8 -5.500,4
Zmena stavu ¢asového rozlisenia obstardvacich nakladov -40.655,1 -35.090,7
Zmena stavu opravng polozky k pohradavkam (+/-) 2.351,3 1.333,4
Zmena stavu pohl'adavok z poistenia a ostatnych pohl'adévok 7.869,7 -39.168,6
Zmena stavu zavazkov z poistenia a ostatnych zavazkov -8.167,5 40.930,3
Zmena stavu zavazkov zo zaistenia -7.233,0 4.302,1
Zmena stavu zasob (-/+) 2.348,5 -969,3
Urokovy vynos -75.718,1 -60.213,0
Realizované vynosy z finanénych nastrojov 356.152,2 10.830,8
Obstaranie finanénych nastrojov -670.503,4 -247.862,0
Nerealizovane kurzové rozdidly 69,4 9221
Zisk z predaja hmotného a nehmotného majetku -651,4 271,1
Prijaté Groky 65.355,7 56.611,6
Zaplatena dai z prijmov -17.525,4 -3.735,7
Cisté petiazné toky z prevadzkovej Einnosti 15135 33.421,2
Vydavky na obstaranie hmotného a nehmotného majetku -7.060,5 -38.606,5
Peiazné toky vyplyvajuce z kombinéacie podnikov (Vzajomna Zivotna poist'oviia) 0,0 14.459,2
Prijmy z predaja hmotného a nehmotného majetku 1.546,3 341,2
Cisté petiazné toky z investiéng &innosti -5.514,2 -23.806,1
Cisté peiiazné toky z finanéng &innosti 0,0 0,0
Vplyv zmeny vymennych kurzov na peiazné prostriedky a penazné ekvivalenty -69,4 9221
Zmena stavu petiaznych prostriedkov a peaznych ekvivalentov -4.070,1 8.693,0
Peiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty k 1. januaru 23.818,9 15.125,9
PenaZzné prostriedky a penaZzné ekvivalenty k 31. decembru 19.748,8 23.818,9

Poznamky k individudlng U¢tovng zavierke uvedené na stranach 5 - 76 tvoria

individudlng Uctovng zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke
Uvod

Konsolidované Uctovna zavierka skupiny Union poistovne, a.s. za rok konciaci 31. decembra 2007
zahtha Union poistoviiu. a.s. ajg dcérske spolocnosti, v ktorych ma Union poistovia, as.
rozhodujuci vplyv (d’alel Skupina).

Union poistoviig, a.s. bola zaloZzena 14.4.1992 a vznikla 1.5.1992, povolenie k poistovacej ¢innosti
ziskala od Ministerstva financii Slovenske republiky pod ¢.j.41/965/1992 zo dia 24.9.1992.

Hlavnymi akciondrmi Union poistovne, a.s. su:
EUREKO B.V. Amsterdam, ktora vlastni 97,55% akcii.
Ostatni akcionéri, ktori vlastnia 2,45% akcii.

Z&ladné imanie Union poistovne, a.s. je vo vy3ke 390.000.000 Sk.

Splatené zakladné imanie je 390.000.000 Sk.

Nominalna hodnota jedng akcie je 1.000 Sk.

Pocet akcii je 390.000.

Druh akcii: kmenové

Podoba akcii: zaknihované

Forma akcii: nameno

S kmenovymi akciami s spojené prava akcionara uréené v Obchodnom zékonniku a Stanovéch
Spolocnosti. Stanovy neobmedzuju prevoditel'nost’ akcii.

Sidlo Union poistovne, a.s.:
Bajkalska 29/A

813 60 Bratidava

1CO: 31322051

DIC: 2020800353

Union poistovia, a.s. je registrovana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislaval Oddiel Sa,
vl. ¢. 383/B.
Spolocnost” nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych tctovnych jednotkéch.

Statutérny organ :

Predstavenstvo :

Tibor Borik - predseda

Elena M§ekova— ¢lenka

Arnoud Gijsbert Vink — ¢len do 28.2.2007
Shaun Richard Russell — ¢len do 31.10.2007
Martin HargaS — ¢len od 1.3.2007

Boris Masloviec — ¢len od 1.11.2007
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Dozornarada:

Willem Antonius Jozef van Duin - predseda

Fred Hoogerburg - ¢len

Jeffrey Medlock — ¢len do 20.6.2007

Viera Poludvorna- ¢lenka

DuSan Zemének — ¢len

Merk Lambertho Giel Tigelaar — ¢len od 1.7.2007

Union poistovia, a.s. je univerzalnou poistoviiou, ktora ma vo svojgf ponuke Sroku Skalu
nezivotnych a Zivotnych poistnych produktov pre firemnu aindividudnu klientelu. V nezivotnom
poisteni je jg ¢innost zamerana hlavne na poistenie majetku, zodpovednosti za Skodu, cestovne
poistenie a poistenie Specidlnych rizik.

Union poistoviia, as. ma licenciu platni na GUzemi SR a po splneni podmienok podra zak.
95/2002 Z.z. o poistovnictve mdze vykonavat' poistovaciu ¢innost vinom ¢lenskom Stéte
Eurdpskych spolocenstiev alebo v ¢lenskom State podra Zmluvy o Europskom hospodéarskom
priestore.

Union poistovia, a.s. nevykonava aktivne zaistenie.

Spoloénosti v rdmci Skupiny

Union poistoviia, a.s. mala kontrolny podiel v dvoch spolo¢nostiach. Kontrolou sa rozumie, ked’ ma
spolo¢nost’ pravomoc, priamo alebo nepriamo, ovladat' financnd a prevadzkovld cinnost inegj
spolo¢nosti za u¢elom ziskania ekonomickych UZitkov z tychto aktivit. Pri posudzovani kontroly sa
beri do Uvahy g existencia a dopad potencidnych hlasovacich prav, ktoré si v sicasngl dobe
uplatnitel’né alebo prevoditelné.

Union poistovia a.s. zaoZila zakladatel'skou listinou vo forme notérskej zapisnice, spisang dia
20.6.2001 spolo¢nost’ s obchodnym menom Union-Broker, s.r.o. (dag g U-B). U-B bola zapisana
do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava |, oddiel, vioZzka ¢islo 24751/B.

UNION - Broker srr.o.

Sidlo U-B:
Bajkalska 29/A
821 01 Bratidava

ICO 35 818 557

Z&ladné imanie U-B je vo vyske 830.000 Sk

Z&ladny rezervny fond je vo vy3ke 50.000 Sk

Union poistovia a.s. ma podiel na zakladnom imani a rezervnom fonde 880.000 Sk (100%)
Predmet ¢innosti: Sprostredkovatel’ska ¢innost’ v poistovnictve.

Statutérny organ: Dugan Zemének, konatel
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UNION - Eurdpske cestovné poistenie a.s. bola zaloZzena zakladatel'skou zmluvou zo dna 16.3.2001
bez vyzvy na upisanie akcii. U-ECP a bola zapisand do Obchodného registra Okresného sidu
Bratidava l, oddiel Sa, vloZzka ¢islo 2757/B.

UNION - Europske cestovné poistenie a.s. v likvidacii (d’alej g U-ECP)

Sidlo U-ECP:
Bajkalska 29/A
821 01 Bratidava

Predmet ¢innosti: Administrativne sluzby.
Z&ladné imanie U-ECP je vo vyske 1.000.000 Sk.

Statutérny organ:

Predstavenstvo

Marcela Kukuckova, predseda
Martin Spisak, ¢len

Elena Uradnickovd, ¢len

Likvidétor:
Martin Spisak

Spolocnici:

Union poistovia, a.s. Europaeiske Reiseforsikring A/S
Bajkalska 29/A Denmark

813 60 Bratidava

Podiel v U-ECP: 75% Podiel v U-ECP: 25%

Dozornarada

Tibor Borik, predseda
ElenaM§ekova, ¢len

Stefan Uwe Holzhauser, ¢len
Jiff Burianek, ¢len

U-ECP vstupila do likvidécie diiom 07.11.2006. Likvidatorom U-ECP je Ing. Martin SpiSak.

K 06.11.2006 bola vypracovana uctovna zévierka abola zaslana do zbierky listin pri obchodnom
registri.

Likvidator ukongil likvidaciu dna 5.4.2007. Dna 10.4.2007 likvidator vypracoval konecnl sprévu
o priebehu likvidacie, ktord spolu suctovnou zavierkou k 5.4.2007 asnavrhom na rozdelenie
likvidacného zostatku vo vyske 1.079.445 Sk boli schvalené mimoriadnym valnym zhromazdenim
dna 16.4.2007. Likvidacny zostatok vo vyske 1.059.403 Sk bol rozdeleny spolo¢nikom v pomere
75% Union poistovni, a.s. vo vyske 794.552 Sk a 25% Europaeiske Reiseforsikring A/S vo vyske
264.851 Sk. Suma 20.042 Sk bola ponechana na Gcely zaplatenia dane apoplatku za Ukony
Centraneho depozitara cennych papierov a danového Uradu.

U-ECP bhola vymazana z obchodného registra dia 29.5.2007.
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1. Uétovné zasady a metody

1.1. Vyhlésenie o stlade

Ta&o konsolidovand Gc¢tovna zévierka bola zostavend a schvdena predstavenstvom Union
poistovne, a.s. dna 16.4.2008 v sulade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v
zneni prijatom EU.

Konsolidované G¢tovna zavierka za rok 2006 bola zostavena a schvaend predstavenstvom Union
poistovne dna 2.5.2007.

Skupina aplikovala v3etky IFRS aich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou Uniou (d’ag g EU)
k 31. decembru 2007 vrétane v3etkych dodatkov k prijatym Standardom, ktoré nadobudnu G¢innost’
az v buducich u¢tovnych obdobiach, okrem ¢asti vyZadujlcich zostavenie konsolidovang) Uctovne)
zavierky.

Nasledujice nové &tandardy avyklady este nie si G¢inné aneboli aplikované pri zostaveni tejto
konsolidovanej Uctovne zavierky:

IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkoveé segmenty, Ucinny od 1. januara 2009)

Standard nahrédza 1AS 14 Segment reporting (Vykazovanie o segmentoch). Standard bude
vyZadovat' vykazovanie financnych apopisnych informécii o segmentoch, ktoré bude potrebné
vykazovat', zaloZenych na oblastiach ¢innosti spolo¢nosti, ktoré manazment sleduje pri rozhodovani
v prevadzkovych zdeZitostiach. Takymito segmentmi si prevadzkové segmenty alebo zoskupenie
prevédzkovych segmentov, ktoré spinajii stanovené kritéria. Standard zéroven uklada poZiadavku
na zvergjnenie informécii o transakciach s hlavnymi klientmi.

Skupina o¢akéva, Ze aplikécia tohto Standardu nebude mat’ vplyv na financné vykazy.

IFRIC 11 IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions (IFRS 2 — Vnutroskupinoveé transakcie
atransakcie svlastnymi akciami, Ucinny pre Gctovné zavierky za Uc¢tovné obdobia zagingjtce od 1.
marca 2007 a neskor)

Vyklad vysvetl'uje na prikladoch, ktoré transakcie sa podl'a poZiadaviek IFRS 2 mgju G¢tovat’ ako
transakcie hradené zvlastného imania a ktoré ako transakcie hradené vo finanéng hotovosti.
Z&roven sa zaobera tym, ako by sa zmluvy o platbach na zaklade podielov uvedené v prikladoch vo
vyklade mali Gctovat’ v U¢tovnych zavierkach dcérskel spolocnosti, ktora prijima duzby
zamestnancov.

Skupina o¢akéva, Ze aplikécia tohto vykladu nebude mat’ vplyv na financné vykazy.

IAS 23 Borrowing costs (N&klady na pozicky, ucinny od 1. januéra 2009)

Novelizovany &tandard bude vyZzadovat' kapitalizaciu Urokovych nakladov slvisiacu s obstaranim
takého majetku, ktorého priprava na zaradenie do pouzivania alebo jeho predaj vyZaduja dihSi ¢as.
Skupina predpokladd, Ze novelizovany Standard nebude relevantny pre aktivity Skupiny.

IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentécia Uctovngj zévierky, ucinny od 1. januéra
2009)

Novelizovany Standard bude vyZadovat’, aby Gdaje v U¢tovne zavierke boli zoskupené na zéklade
spolo¢nych charakteristik a uvadza Vykaz o celkovych vynosoch a nékladoch. Polozky vynosov a
nékladov a ostatné stcasti celkovych vynosov mdézu byt vykézané bud’ v jednom Vykaze o
celkovych vynosoch a nékladoch s uvedenim ciastkovych sictov, aebo v dvoch samostatnych
vykazoch (Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch v nadvéznosti na Vykaz ziskov a strét).
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Skupina momenténe vyhodnocuije, ¢i vykazovat’ jeden Vykaz o Uplnych vynosov a nakladov alebo
dva samostatné vykazy.

1.2. Vychodiska pre zostavenie konsolidovane] Uétovne zavierky

Konsolidované Uc¢tovna zévierka je zostavena v slovenskych korunach, zaokruhlené na ngjblizSe
stovky. Bola pripravena na zéklade historickych cien, okrem nasledovného majetku a zavazkov,
ktoré si vykézane v realng hodnote: budova, finanéné nastroje uréené na preda) a finanéné nastroje
ocenované v reangj hodnote cez vykaz ziskov astrat. Hmotny majetok je vykazany v zostatkove)
hodnote okrem budovy, ktora je vykézana v redlng hodnote.

Niektoré uUdaje tykaguce sa predchadzajucich obdobi boli reklasifikované, aby zodpovedal
sticasnemu spdsobu vykazovania.

Zostavenie Uctovng zavierky v stlade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Skupiny pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Uc¢tovnych metdd a zésad a vykazované sumy
majetku, zavazkov, vynosov a ndkladov. Odhady a slvisiace predpoklady si pouzivané na zaklade
historickg skusenosti a inych rdznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych
okolnosti. Ich vydedky tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkove] hodnote majetku a zavézkov,
ktoranie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mbzu odliSovat’ od tychto odhadov.
Odhady a slvisiace predpoklady s priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len
bezného roku, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Uprave dodo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia g
buducich obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Skupina analyzovala nedavny vyvoj na medzindrodnych financnych akapitdovych trhoch ajeho

mozny dopad na:

e obchodné aktivity spolo¢nosti, ato g v slvidosti so schopnostou spolocnosti g nad’ae)
pokracovat’ vo svojg ¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej konsolidovang Uctovne zavierke, predovsetkym z
pohladu adekvétnosti ich ocenenia, zohl'adnenia neistoty sivisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi
az toho vyplyvajlce pripadne vyznamneg) chyby v tejto konsolidovangj Uétovnej zavierke;, a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané v ¢asti 37.3
aneistotu spojend sanayzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujacich dopad uvedenych
rizik.

Na zaklade uvedengj analyzy vedenie Skupiny nepredpokladad vyznamny vplyv nepriaznivého

vyvoja na medzinarodnych financnych a kapitalovych trhoch na ¢innost’” Skupiny.

NiZSie uvedené Uctovneé metody a zésady boli Skupinou konzistentne aplikované pre vsetky uctovne
obdobia vykazované v tejto konsolidovang Gctovnej zavierke.

1.3. Vykazovanie podl’a poistnych druhov

Od Skupiny sa nevyZaduje aplikacia IAS 14 Vykazovanie podl'a segmentov. Skupina sa rozhodla
uviest’ dodato¢né informécie o poistnych druhoch. Poistnymi druhmi v Skupine su:

1) neZivotné poistenie (v rAmci nezivotného poistenia je zahrnuté aj zdravotné poistenie)

2) Zivotné poistenie
Dodato¢né informacie st uvedené v bode 2.
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1.4. Klasifikacia poistnych ainvestiénych zmliv

Zmluvy, uzavretim ktorych Skupina akceptuje vyznamné poistné riziko od ing strany (poisteny) s
dohodou, Ze odSkodni poisteného v pripade, ak urc¢end neista budica udalost’ (poistna udalost)
negativne ovplyvni poisteného, st klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako
financné riziko.

Financné riziko je riziko mozne budlcel zmeny v Urokovel miere, cene cenného papiera, cene
komodity, kurze meny, indexu cien alebo sadzieb, Uverového ratingu, Uverovom indexe alebo ingj
premenngj, ktora je nezavida od zmluvnych stran. Poistné zmluvy m6zu obsahovat’ g urcité
financné riziko. Zmluvy, v ktorych transfer poistného rizika od poisteného na Skupinu nie je
vyznamny, su klasifikované ako investicné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistng udalosti bola Skupina povinna
vyplatit' vyznamni sumu dodatocnych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistnd zmluva,
ostava nou az kym nezaniknu vsetky prava a povinnosti z ngj vyplyvajlce.

Portfélio zmlav pre rovnaky produkt je klasifikované ako portfélio poistnych zmllv, ak aspon 95%
zmlUv obsahuje dostatocne vyznamneé poistné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Skupinu nie je vyznamny, avsak
obsahuju financné riziko, su klasifikované ako investicné zmluvy. Zmluvy, ktoré neobsahuju ani
vyznamneé poistné, ani finanéné riziko, sl povaZzované zatzv. servisné zmluvy.

Zmluvy s podielmi na prebytku

Niektoré poistné zmluvy ako g investicné zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytkoch
poistného (z angl. discretionary participation features — d’algf ,,DPF*). Podiely na prebytkoch
poistného v Zivotnom poisteni sa tvoria z cistych vynosov z investicii pouZitych na krytie technickej
rezervy na Zivotné poistenie, ktoré presahuju garantovany vynos. Skupina kazdoro¢ne urci vysku
prebytkov, ktoré sa alokuju na pridusné poistné ainvesticné zmluvy sucinnostou od zatiatku
nasledujuceho kalendarneho roka.

Zmluvy v Zivotnom poisteni

V Zivotnom poisteni sa v roku 2006 uskutocénila klasifikécia vsetkych zmllv Zivotného poistenia,
ktoré boli predané do 31.12.2006. Z analyzy vyplynulo, Ze v3etky zmluvy tradi¢ného Zivotného
poistenia ainvesticného Zivotného poistenia, okrem zmlGv produktu Zivot Bonus ajeho
modifikacii, obsahovali dostatocne vyznamny prenos rizika, ktory mohol pri ich uzavreti znamenat’
vyznamné dodatocné plnenia, apreto boli klasifikované ako poistné zmluvy. Zmluvy produktu
Zivot Bonus obsahuji narok na podiel na prebytkoch poistného apreto boli klasifikované ako
investicné zmluvy s DPF. V roku 2007 boli predmetom klasifikécie iba nové zmluvy, t.j. predané
v roku 2007. Analyze uz nepodliehal produkt Zivot Bonus ajeho modifikécie, ked'ze ich predaj bol
v roku 2006 zastaveny. Pre vetky nové zmluvy tradi¢cného ainvesticného Zivotného poistenia sa
potvrdila predchadzajlca klasifikécia ateda boli klasifikované ako poistné zmluvy. Zmluvy nového
produktu investicného Zivotného poistenia Flexi Life taktiez obsahovai dostatocne vyznamny
prenos rizika a preto boli klasifikované ako poistné zmluvy.

Zmluvy v neZivotnom poisteni

V neZzivotnom poisteni obsahovali okrem produktu Doplnkové zdravotné poistenie v3etky produkty
dostato¢ne vyznamné poistné riziko, preto ich Skupina klasifikovala ako poistné zmluvy. Produkt
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Doplnkové zdravotné poistenie obsahuje len povinnost’ zabezpecenia preventivng prehliadky, ¢o sa
nepovazuje za poistné riziko, a preto bol tento produkt klasifikovany ako servisna zmluva.

Sumérny prehl’ad klasifikécie poistnych a investi¢nych zmlv

Poistna Investiéna Servisné
zmluva Zmluva zmluvy
sDPF
Tradicné Jivotné Umrtie adozitie X
poistenie DofZitie s vratenim poistného X
Investicne avotne | o krytim poistného rizika X
poistenie
Pripoistenie V &etky druhy pripoistenia X
V&etky druhy poistenia okrem DZP X
Nezivotne poistenie Doplnkoveé zdravotné poistenie X
(DZP)
Zaistenie V Setky zaistné zmluvy X

Vkladové zlozky pri poistnych zmluvach

Niektoré poistné zmluvy uzavreté Skupinou Vv sebe obsahuju g vkladové zlozky. Ide o ¢iastky
platené poistenym, ktoré im je Skupina pri splneni istych podmienok povinna vratit'. lde
predovsetkym o prava apovinnosti vyplyvajuce zdojednani o vréteni casti poistného pri
bez&kodovom priebehu, ktoré sii sii¢ast’ou poistnych a zaistnych zmlav.

1.5. Poistnézmluvy ainvestiéné zmluvy s DPF

1.5.1. Spobsob Uétovania a oceiovania

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné v nezivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmllv uzavretych v priebehu
uctovného obdobia a splatky poistného zo zmllv uzavretych v minulych obdobiach. Poistné d’ale
zahina odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych Uétovnych
obdobiach. Poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje cast’
celkového poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajlcu Skupine.

Predpisané poistné v Zivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmllv uzavretych v priebehu Uétovného

obdobia. Poistné taktieZz obsahuje splatky poistného zo zmllv uzavretych v minulych obdobiach, pri
ktorych nebolo dojednané jednordzovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté bezne platené
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poistné). Poistné dalgl zahina odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného
v minulych u¢tovnych obdobiach.

Predpisané poistné neobsahuje zl'avy na poistnom (t.j. vykazuje sa uz znizené otieto zlavy)
dojednané pri uzatvoreni zmluvy, ani zl'avy poskytované nasledne, napr. za bezskodovy priebeh, ak
tieto nie si poskytnuté vo forme vrétenia poistného.

Zlavy poskytované vo forme vratenia poistného sl povazované za vkladovu zloZzku aneznizuju
predpis poistného (vid’ bod 1.4). V ¢ase vzniku vynosu sa na tieto zl'avy vytvara rezerva na poistne
prémie a zl'avy.

ZadliZend cast’ predpisaného poistného je vykdzana ako vynos. Poistné je zaduZené odo dna
akceptacie rizika pocas doby trvania zmluvy, na zéklade priebehu upisanych rizik.

Spbsob G¢tovania a ocenovania technickel rezervy na poistné buducich obdobi je popisany v bode
1.16.1.

Poistné plnenia

Poistné plnenia v neZivotnom poisteni zahrnuju naklady na poistné plnenia vratane nakladov
stvisiacich s likvidaciou poistnych udalosti. ZniZzuju sa o regresy uplatnené Skupinou podlra § 813
a827 Obcianskeho zakonnika. Takisto obsahuju g provizie vyplatené partnerskej spolocnosti
Eurocross, ktora pre Skupinu zabezpecuje servis klientom v pripade ich poistnych udalosti
V cestovnom poisteni.

Poistné plnenia v Zivotnom poisteni zahriuju vyplatu pri doziti, vyplatu déchodku, vyplatu
odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je sic¢astou poistng sumy a
vyplatu poistnych plneni z pripoisteni. Vyplaty pri doZiti avyplaty dochodkov si zalctované ako
néklad v case splatnosti vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zaliétované ako néklad v momente
zaplatenia. Vyplaty pri smrti az pripoisteni su zalctované ako nédklad v momente nahlésenia
poistng udalosti formou tvorby RBNS.

Popis a U¢tovanie o rezervach je uvedené v bode 1.16.

1.5.2. Vlozenéderivaty v poistnych zmluvéch ainvestiénych zmluvach s DPF

Opcie agarancie, ktoré s priamo prepojené na hlavni zmluvu anie je mozné ich ocenit’
samostatne, ato g vtom pripade, ak neobsahuju prenos vyznamného poistného rizika, sl
ocenované spolu s hlavnou zmluvou. Budlce oc¢akévané penazne toky z takychto opcii a garancii st
zohl'adnené v teste primeranosti rezerv (vid’ Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni).

1.5.3. Tedt primeranosti rezerv

Zivotné poistenie

Technicke rezervy v Zivotnom poisteni vypocitané na zéklade aktuarskych predpokladov, ktoré boli
pouZité pri uvedeni prisusnych produktov na trh, sa Svrtro¢ne testuju na dostatoc¢nost’. Pri teste sa
porovnava vyska technicke rezervy znizend o pridusné ¢asovo rozlisené naklady DAC ("deferred
acquisition costs") so sti¢asnou hodnotou budcich zavézkov Skupiny. Na diskontovanie sa pouziva
bezrizikovd vynosova krivka, ktoru ziskame z aktudlnych trhovych dat upravenych metédou
Nelson-Siegel. Predpoklady vstupujuce do tejto kakulécie st najlepSimi odhadmi upravenymi o
bezpecnostnu prirazku (podla smernice Slovenske spolo¢nosti aktuédrov). Jedind vynimku tvori
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diskontnd sadzba, ktord nie je upravena o bezpecnostni prirazku. Dévodom je, Ze podiel na
vynosoch nad garantovanou Urokovou mierou oceiujeme samostatne ako vnoreny derivdt modelom
Black-Scholes. St¢asna hodnota buducich zévézkov je teda navySena o hodnotu tohto derivatu.
Rezervy sU dostatocné v pripade, ak je technicka rezerva znizend o DAC v&Sa ako slcasna
hodnota buddcich zavézkov Skupiny (vratane hodnoty derivatu). Pre Investicné Zivotné poistenie su
rezervy dostato¢né ak hodnota budicich ziskov je vySSia ako hodnota DAC navySena o hodnotu
vhorenych derivatov.

Pripadna zistena zmena nedostatocnosti rezerv je zUétovana vo vykaze ziskov a strét cez tvorbu
technickeg rezervy na Zivotné poistenie.

Nezivotné poistenie

Primeranost’ technickych rezerv na poistné plnenie v neZivotnom poisteni sa testuje na stvrtrocne
béze. V teste sa porovnava vyska rezervy na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti
(RBNS) arezervy na poistné plnenia z nenahldsenych poistnych udalosti (IBNR) pre jednotlivé
triedy poistenia so 75-percentilom buducich poistnych plneni.

Budlce poistné plnenia si odhadované pomocou stochastickel Chain Ladder metody, ktora
vychddza z historickych Udajov o vzniku, nahléseni a vybaveni poistnych udalosti, vyske
vyplatenych poistnych plneni a zmene rezerv na poistné plnenia.

Rezervy pre jednotlivé triedy poistenia sl dostatocné, ak sicet RBNS a IBNR je v&Si ako

75. percentil buddcich poistnych plneni. Ak si rezervy nedostatocné, tak sa dotvori technicka
rezerva na poistné plnenie v neZivotnom poisteni o prirdzku cez vykaz ziskov a strat.

Technicka rezerva na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni zniZzené o ¢asovo rozlisené
obstarévacie naklady v neZivotnom poisteni sa ku diu zostavovania U¢tovne zavierky testuje na
dostato¢nost’ poistného. V pripade, Ze sa zisti nedostatoc¢nost’ poistného, Skupina rozpusti prislusné
¢asove rozliSenie obstaravacich nékladov, pripadne vytvori rezervu na neukoncené rizika (1.16.1),
ktora je ¢astou technicke rezervy na poistné budlcich obdobi. Zmena rezervy na neukonéene
rizika je zG¢tovana vo vykaze ziskov a strét prislusného uctovného obdobia.

1.6. Servisné zmluvy

1.6.1. Spobsob Uétovania a oceiovania

Hrubé predpisané poistné, podiel zaistovatela, zmena cistého zasliZeného poistného aostatne
vynosy tykajlce sa servisnych zmlav st vykazané vo vynosoch zo servisnych zmllv.

Vyplatené plnenia zo zmliv andklady tykauce sa servisnych zmlav si vykazané v ostatnych
netechnickych nakladoch.

1.7. Cudzia mena

1.7.1. Funkénd mena amena, v ktorg je zostavena konsolidovana uétovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Skupina
vykonava svoje aktivity.
Mena, v ktorg je zostavena konsolidované Uctovna zavierka Skupiny, je slovenska koruna (SKK).
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1.7.2. Transakciev cudzel mene

Transakcie v cudze) mene vykonané Skupinou predstavuju transakcie vykonané v mene ingj ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu kurzom Néarodne
banky Slovenska platnym ku diu uskuto¢nenia U¢tovného pripadu.

Penazny majetok a zavézky vyjadrené v cudzg mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje
konsolidovana Uctovna zévierka prepocitavaji na funkén menu kurzom platnym k tomuto diiu.
Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz ziskov a strét.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzel mene a oceiiované historickou cenou, st
prepocitavané kurzom platnym ku diu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a
zavézky vyjadrené v cudzej mene a ocenovane redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym
ku diu uréenia redng hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania cennych papierov uréenych na predaj pre nepenazny majetok sa
vykazuju v ocenovacich rozdieloch vo vlastnom imani.

Kurzy pouzité k preceneniu majetku a zavazkov v konsolidovang G¢tovng zavierke k 31.12.2007
boli nasledovné:

1 CZK =1,263 Sk

1 Euro = 33,603 Sk.

1.8. Znizenie hodnoty (" impairment")

Vo v&eobecnosti znehodnotenie, resp. zniZzenie hodnoty existuje, ked” U¢tovna hodnota majetku
prevysuje jeho ndvratni sumu. Skupina ku diu, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Uctovna
zé&vierka zist'uje, ¢i znehodnotenie existuje aci nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie
hodnoty. Ak takéto skutoc¢nost’ existuje, odhadne sa realizovatel’na hodnota a zostatkovéa hodnota sa
zniZi na realizovatel’nd hodnotu. ZniZenie hodnoty je vykézané ako néklad vo vykaze ziskov a strat.
Pre majetok precenovany na rednu hodnotu cez viastné imanie sa znizenie hodnoty majetku Uctuje
oproti ocenovacim rozdielom z ocenenia majetku (vlastné imanie). Ak doba Zivotnosti majetku je
neurcita, rocne sa vykona test na zniZzenie hodnoty na porovnanie ndvratngj sumy majetku s jeho
uctovnou hodnotou. Postup testovania na zniZzenie hodnoty goodwillu je opisany v bode 1.9.1.

1.8.1. Vypocet navratng hodnoty

Redlizovatel’nd suma financného majetku drZzaného do splathosti a Uverov a pohladavok
vyjadrenych v zostatkovel cene je vypocitand ako sicasnd hodnota predpokladanych budicich
penaznych tokov, odiro¢ena pévodnou efektivnou trokovou mierou (to znamena efektivna Urokova
miera vypocitand pri prvotnom vykazani tohto financného majetku). Kratkodobé pohradavky sa
neodudrocuju.

Navratna hodnota ostatnych majetku je ¢ista predajna cena alebo 0zitkova hodnota ("value in use"),
podla toho, ktor4 je vySSa Pri posudzovani UzZitkoveg hodnoty sa sUc¢asnd hodnota
predpokladanych penaznych tokov vyjadruje s pouZzitim diskontngl sadzby pred zdanenim, ktora
odréZa sicasna situaciu natrhu a Specifické rizika, ktoré saviazu k tomuto majetku.
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1.8.2. Prehodnotenie zniZenia hodnoty

Strata zo zniZenia hodnoty tykajuca sa financného majetku drzaného do splatnosti alebo Gverov a
pohr'adévok je prehodnotena, ak sa nasledné zvySenie navratng hodnoty objektivne vztahuje na
udalost’, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Ak sa redna hodnota dihového finanéného nastroja klasifikovaného ako uréeny na predaj zvys a
toto zvySenie sa objektivne vzt'ahuje na skutocnost, ktora nastala po vykézani straty zo znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat, strata zo zniZzenia hodnoty sa prehodnoti a vykéze vo vykaze
ziskov a strét.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykaglca sa ostatného maetku sa prehodnoti, ak dodlo k zmene
predpokladov pouZitych pri vypocte navratne) hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty je zruSena alebo znizena len do takeg) vysky, aby zostatkova hodnota
majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku znizend o amortizaciu, ktora by bola uréend, ak by
sa nedctovalo o zniZeni hodnoty.

1.9. Nehmotny majetok

1.9.1. Goodwill

Goodwill nadobudnuty v rdmci kombinacie podnikov vyjadruje prevySenie nakladov na akviziciu
nad redlnou hodnotou cistého identifikovatelného majetku, zavézkov a podmienenych zévézkov
nadobudnutych k datumu nadobudnutia. Negativny Goodwill nadobudnuty v ramci akvizicie
vyjadruje prevySenie redlng hodnoty cistého identifikovatelného majetku, zévézkov a
podmienenych zavézkov nadobudnutych k détumu nadobudnutia nad nakladmi na akviziciu.
Negativny Goodwill sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét.

Goodwill je roc¢ne testovany na zniZzenie hodnoty. Kazdy prebytok Uctovng hodnoty nad
realizovatel'nou hodnotou je vykazany ako strata zo zniZzenia hodnoty, o ktord sa znizi hodnota
goodwillu. Test je vykonany k ddtumu, ku ktorému sa zostavuje konsolidované Gctovna zévierka, a
viackrét do roka, ak savyskytli dodato¢né okolnosti.

Na vycidenie hodnoty nového obchodu bola pouzitd metéda DCF (discounted cash flows), pri
ktorgl sa na diskontovanie financnych tokov pouZila bezrizikova vynosova krivka. Cash flows su
projektované do roku 2020, pricom cash generating unit tvoria v&etci obchodnici zo Vzgomne
Zivotng poistovne (dale g VZP), ktori akviziciou predi do Skupiny, stéle si jgj zamestnancami
auzatvéraju noveé zmluvy. Predpoklady o o¢akavanom budicom vyvoji boli pouZité zo skisenosti s
produktovym portféliom VZP a taktie? zo skisenosti nadobudnutych z fungovania portfélia v
Skupine. Riziko a neistota vnorend v buddcich odhadoch je odrazena v pouzitych prirdzkach hlavne
pre pripad Skodovosti a poklesu nove produkcie.

K 31.12.2007 prebehlo testovanie goodwillu na zniZzenie hodnoty. Projektované cash flows boli
upravené na zaklade vyvoja portfélia v roku 2007 v Skupine a na ich diskontovanie sa pouZila
bezrizikova vynosova krivka z 21.12.2007. Test preukazal, Ze G¢tovna hodnota goodwillu je vysSia
ako realizovatel'nd hodnota a preto sa jeho hodnota zniZila cez vykaz ziskov a strat 0 6.745,2 tis. Sk.

1.9.2. Hodnota obstaraného portfélia zmlav (VOBA)

Skupina pouziva ohl'adom ocenenia obstaraného portfélia poistnych zmlav v redng hodnote

rozSirenu prezentéciu, ktora deli redlinu hodnotu obstaraného portfélia na dve zlozky:

a) technickd rezervu ocenent v sllade s Ucétovnymi postupmi pre poistné zmluvy a

b) nehmotny maetok (VOBA - Vaue of business acquired), ktoré predstavuje rozdiel medzi
reanou hodnotou ziskanych zmluvnych prav azévazkov avysSie uvedenou technickou
rezervou.
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VOBA nadobudnuté v rdmci akvizicie sa vypocita metédou DCF (discounted cash flows), kde sa ha
diskontovanie financnych tokov pouZije bezrizikovA vynosova krivka. VOBA tak bude
reprezentovat’ hodnotu nadobudnutého portfoliav ¢ase obstarania.

1.9.3. Software a ostatny nehmotny maj etok

Software a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykézany v obstardvacej cene
Znizeng o0 amortizaciu a opravné polozky zo znizenia hodnoty. Doba Zivotnosti a metdda
amortizovania kazdého nehmotného majetku nadobudnutého priamo akviziciou sa zvazuje s
ohladom na charakteristiky tohto nehmotného majetku. Ak doba Zivotnosti majetku je urcitd, suma
amortizacie sa vykaze v nakladoch. Skupina pouziva maximanu dobu Zivotnosti 5 rokov. Pouziva
sa linedrna metbéda amortizécie, s vynimkou, ak by ind metdda amortizacie bola viac vhodna a
spravne vyjadrenie amortizacng politiky.

1.10. Finanéné nastroje

Financny majetok sa pri prvotnom Uétovani ocenuje obstaravacou cenou. Jg stc¢astou s priame
néklady na obchody spojené sfinanénym majetkom, ktoré si Uctovne jednotke pri prvotnom
Uctovani zndme, napriklad poplatky a provizie maklérom alebo poradcom.

1.10.1. Ur¢enierealng hodnoty finanéného maj etku

Redlna hodnota financného majetku sa urcuje ako kétovana cena na aktivhom trhu (dopytova cena k
datumu obchodu). Ak trh pre finanéné néstroje nie je aktivnym trhom, Skupina stanovi rednu
hodnotu pomocou metddy ocenovania Metdédy ocenovania zahimgu pouzitie aktuanych
nezédvidych trhovych transakcii medzi informovanymi a slUhlasiacimi stranami, odkazov na
aktualnu redlnu hodnotu iného nastroja, ktory je rovnaky a analyzu diskontovanych penaznych
tokov. Ak urcenie reangl hodnoty uvedené vysSie nepredstavuje spol’ahlivy odhad redlngl hodnoty,
potom ngjlepsSim odhadom redlng hodnoty je obstaravacia cena investicie znizena o opravné
polozky.

Bezné nakupy financného majetku sa vykazuju od dia vysporiadania obchodul.

1.10.2. Investicie klasifikované ako " uréené na preda) "

Téo klasifikacia sa pouziva na financny majetok oceneny v realngl hodnote, ktory duZi na krytie
zavazkov z poistenia. Zmena realng hodnoty je vykézana oddelene vo viastnom imani. Vynosy z
arokov si vykazané pouzitim metddy efektivng) drokove) miery. Ak doSlo k vykézaniu zmeny
redlngl hodnoty financného majetku uréeného na predg priamo vo vlastnom imani a existuje
objektivny dbkaz o zniZzeni hodnoty takéhoto majetku, kumulativna strata vykézana priamo vo
vlastnom imani sa z vlastného imania odUctuje a vykaZze sa vo vykaze ziskov a strét.

Medzi investicie urcené na predg patria g podielové jednotky, ocenované hodnotou podielu,
zverginenou jednotlivymi fondmi ku dnu, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana G¢tovna zavierka.
SO0 uréené na predg klientom v ramci investicného Zivotného poistenia. Redlizované
aneredizované zisky a straty z podielovych jednotiek vyplyvaju z rozdielngl ceny v ¢ase ich
nékupu av ¢ase ich predaja poistnikom.

V &etky dihopisy su klasifikované ako uréené na preds.
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1.10.3. Investicie klasifikované ako ,, ivery a pohPadavky vo¢i bankam*

Téao klasfikacia sa pouziva na nederivatovy financny majetok spevnou splatnostou, ktory nie je
kotovany na aktivnom trhu. Medzi Uvery a pohl'adavky patria terminované vklady v bankéach.
Cisté vynosy z terminovanych vkladov v bankéch predstavujd vynosy z trokov.

1.10.4. Finanény maj etok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Financny majetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat predstavuje financny
majetok, ktory bol obstarany primarne za uc¢elom obchodovania apri ktorom sa Skupina pri
prvotnom G¢tovani rozhodla, Ze bude ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét. Bezne
nédkupy apredaje financného maetku sa vykazuju k datumu uskutocnenia obchodu, ktory
predstavuje datum, ku ktorému Skupina dala pokyn na nakup majetku, alebo ku ktorému prijala
pokyn na odkUpenie majetku klientom.

Financny majetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astréd v Skupine predstavuje
investicie poistnikov do jednotiek podielovych fondov prostrednictvom investicného Zivotného
poistenia. Tieto investicie Skupina drZzi v mene ana Ucet poistnikov Zivotného investicného
poistenia. Riziko z tychto investicii plne zndSgju poistnici, preto maju narok na vsetky vykazané
zisky a celkovu hodnotu tychto investicii, ale rovnako zndSqju kazdu stratu z investovania.

Po prvotnom zalctovani je financny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat
nésledne ocenovany rednou hodnotou. Realna hodnota financného majetku je zaloZena na jeho
kurze ndkupu ku diu, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Uctovna zavierka. Kurz nékupu
majetku stanovuje sprévcovska spolocnost, ktora spravuje prisusny podielovy fond.

Redlizované anerealizovane zisky a straty z financného majetku vyplyvajuce zo zmien reane
hodnoty finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov astré si Uctovane
cez vykaz ziskov a strat v obdobi, v ktorom nastana.

Klasifikacia financného majetku, ktory Skupina drZzi na krytie rezerv na zmluvy investicného
Zivotného poistenia, vyznamne zniZuje nekonzistentnost’ v ocenovani, ktora by inak nastala, ak by
tento finanény majetok nebol ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a stré a zmeny rednej
hodnoty by neboli vykézané cez vykaz ziskov astrat. Ocenovanie takychto zmlav vydanych
Skupinou redlnou hodnotou zohladiuje zmeny v reang hodnote financného majetku kryjluceho
tieto zmluvy, aked’Zze su klasifikované ako poistné zmluvy, zmena rezerv prebieha tieZz cez vykaz
ziskov a strét.

1.11. Casové rozligenie obstar vacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmllv. Zahtiaju priame néklady (napr.
provizie alebo poplatky lekarom), anepriame naklady, ako si néklady spravne rézie slvisiace so
spracovanim navrhov auzatvorenim poistnych zmlav (napr. mzdové naklady pracovnikov
obchodng duzby, marketingové néklady). Obstaravacie néklady sa casovo rozlisuju, ato
maximalne do vysky, v ktorg sa predpoklada ich navratnost’ z budicich vynosov zo slvisiacich
poistnych zmllv ainvesti¢nych zmlv s DPF.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni c¢asovo rozlisené obstaravacie néklady (DAC)
predstavuji pomernt ¢ast’ obstaravacich nékladov, ktora koreSponduje spomernou castou
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predpisaného poistného, ktoré je ku diu, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Uc¢tovné zavierka,
nezaslUZené. Predmetom ¢asoveého rozliSenia sul priame g nepriame obstaravacie néklady.

Pre bezne platené tradicné zmluvy v Zivotnom poisteni, ktoré s pre Ucely vykazovania
klasifikované ako poistné zmluvy, apre bezne platené investicné zmluvy sDPF je casove
rozliSovanie sicastou stanovenia zillmerovych rezerv. Ak je vysledna rezerva zaporna, je vykézana
na strane majetku ako ¢asove rozlisenie obstaravacich nékladov.

Pre zmluvy investicného Zivotného poistenia, klasifikované pre ucely vykazovania ako poistné
zmluvy, sa ¢asovo rozlisuju iba priame obstaravacie naklady (obstaravacie provizie), ato pocas
obdobia, pocas ktorého si Skupina skutoc¢ne uplatnuje Specidne poplatky na krytie obstarévacich
nékladov.

Navratnost’ ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov je ku kazdému détumu, ku ktorému sa

zostavuje konsolidovana uétovna zévierka, testovand v rdmci testu primeranosti rezerv (vid® Test
primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni).

1.12. M ajetok vyplyvajlci zo zaistenia a podiel zaistovatel’a na rezervach

Skupina postupuje zaistovatelom podiely na rizikéch vyplyvalcich z poistovace] ¢innosti za
ucelom zniZzenia moznych cistych strét prostrednictvom prenosu rizika. Majetok, zavazky, vynosy a
naklady vyplyvajuce zo zaistnych zmlav si prezentované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov vyplyvajlucich zo slvisiacich poistnych zmllv, pretoZze zaistné zmluvy nezbavujl
Skupinu priamych zavézkov voci poistenym.

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmlliv je vykazované ako néklad na
rovnakom zaklade ako sa vykazuje poistné pre sivisiace poistné zmluvy. Pre nezZivotné poistenie
zaistné je vykazované ako nédklad pocas doby trvania zaistného krytia na zéklade ocakavaného
priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatel'a na rezervéch je ocenovany na rovnakom zéklade ako rezervy tvorené pre
prisusné poistné zmluvy.

Majetok vyplyvalci zo zaistenia obsahuju odSkodnenia od zaistovatel'ov z dévodu vyplatenych
poistnych plneni. Tieto si klasifikované ako pbzicky apohladéavky a s zahrnuté spolu s
pohl'adévkami z poistenia ainymi pohl'adavkami v sivahe.

Majetok vyplyvaici zo zaistenia sU posudzované z hladiska zniZzenia hodnoty ku diu
konsolidovaneg Uctovng zévierky. Hodnota majetku sa povazuje za znizen(, ak existuju objektivne
dbkazy vyplyvajace z udaosti, ktora nastala po prvotnom Gctovani, Zze Skupina nebude schopna
realizovat’ ich G¢tovni hodnotu a vplyv tgito udalosti na sumy, ktoré Skupina prijme od
zaistovatel’a, je spol'ahlivo meratelny.

1.13. PohPadavky

Pohlradévky azavazky voci poistenym, sprostredkovatel'om a zaistovatel’om sU financné nastroje
ast vykazované ako pohladévky azévéazky z poistenia, anie ako cast’ poistnych rezerv aebo
majetku vyplyvajiceho zo zaistenia. Pri poistnych zmluvach, ktoré si zmluvami investiéného
Zivotného poistenia, nie je dizné poistné vymahané, nakol’ko z neho nevyplyva novy zévazok.
Skupina vytvara opravnu polozku vo vyske 100% takéhoto diZzného poistného. Pre takéto zmluvy sa
ako pohradavka voci poistenym vykazuje tzv. akumulovany dih, ktory predstavuje uhrn
predpisanych, ale zatial' neuhradenych poplatkov z poistngj zmluvy, ktora je zmluvou investiéného
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Zivotného poistenia. Zmena akumulovaného dihu z 1ZP, ktoré je poistnou zmluvou, je vynosom
Skupiny.

Pohradavky sa ocenuju ich nomindnou hodnotou upravenou o opravné polozky. Odpisovanie
pohladavok z neuhradeného poistného v neZivotnom a Zivotnom poisteni sa uskutociuje na zéklade
inventarizacie zmlav, na ktoré si vytvorené opravné polozky a ktoré uz nie je mozné vymaoct, po
odstihlaseni predstavenstvom v ¢leneni do 1.000 Sk, 1.001 - 3.000 Sk a nad 3.000 Sk.

Tvorba opravnych poloZiek na pohladavky z neuhradeného poistného sa tvori podla vekove)
Struktury pohladavok.

V&eobecné zasady vykazovania aocenovania pohl'adévok vratane testu na zniZzenie hodnoty sl
uvedené v ¢asti 1.8

Pohradavky z regresov sa odhaduju na zéklade Uspesnosti vyméhanych regresov v minulych

rokoch. Pohl'adavky zregresov znizuju néklady na poistné plnenia, ale neznizuju vySku zavazku
voci poistenym, nakol’ko povinnost’ Skupiny plnit’ poistenym v plngj vy3ske tymto nie je dotknuté.

1.14. Hmotny maj etok

Majetok sa vykazuje v obstardvace) cene, vratane nakladov slvisiacich s obstaranim, znizeng
0 odpisy a opravné polozky zo zniZzenia hodnoty. Ak hmotny majetok zahina v&cSie komponenty
s odlidnou dobou Zivotnosti, tieto si zUctované ako oddelené polozky majetku. Metdda odpisovania
a doba Zivotnosti jednotlivych polozZiek majetku st na konci roka prehodnotené a upravené, ak sa
oc¢akavaneé hodnoty liSia od predchédzajlcich odhadov. Odpisy si Uctované ako néklad do Vykazu
ziskov a strét rovnomernou metddou podl'a doby Zivotnosti nasledovne:

Druh majetku M et6da odpisovania Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy navlastné pouZitie rovhnomerne 20
Pracovné stroje a zariadenia rovnomerne 4
Vypoct., spoj. a kanc. technika rovnomerne 4-6
Dopravné prostriedky rovnomerne 4
Klimatizécia rovnomerne 12
Inventar rovnomerne 4-6

Motorové vozidld si poistené v spolo¢nosti Uniga poistoviia, as. Ro¢nd vyska poistného za
majetok okrem motorovych vozidiel bola 309 tis. Sk, ro¢na vyska havarijného poistného za
motorové vozidla 881 tis. Sk a za povinné zmluvné poistenie z motorovych vozidiel 355 tis. Sk.

1.14.1. Budovy navlastné pouZzitie

Budova na vlastné pouzitie je zalctovana v preceneng hodnote, ktord zodpoveda jg reaneg
hodnote k datumu precenenia. Rozdiel medzi Uctovnou aprecenenou hodnou sa vykazuje
v ocenovacich rozdieloch z precenenia majetku. Precenenie budovy na vlastné pouzitie vykonaa
Ing. Jarmila DobaieSovd, znalkyna pre odbor Stavebnictvo, Pozemné stavby, Odhad hodnoty
nehnutelnosti, Odhad hodnoty stavebnych prac dina 9.1.2008. Hodnota budovy bola stanovena
metddou polohove diferenciacie, ktora vychddza z Uprav technickg hodnoty koeficientom
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polohove diferencidcie zohladnujaci vplyvy trhu na vSeobecnl hodnotu. Vedenie Skupiny je
presvedéeng, Ze toto ocenenie predstavuje najlepsi odhad redlng hodnoty spominang
nehnutelnosti.

Odpisy si Uctované ako naklad do Vykazu ziskov a strét rovnomernou metodou podla doby
Zivotnosti majetku. Pri budovach sa posudzuje ich ekonomicka doba Zivotnosti pre kazdu zvIast.
Metbéda odpisovania a doba Zivotnosti jednotlivych poloZiek majetku st na konci roka prehodnotené
aupravené, ak sa ocakévané hodnoty liSia od predchédzajdcich tdajov.

1.15. Pennazné prostriedky a petiazné ekvivalenty

Penazneé prostriedky a penazné ekvivalenty zahtiigju peniaze v hotovosti, Ucty v bankéach a ceniny.

1.16. Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmllv a investiénych zmliv s DPF

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlav ainvesticnych zmlav s DPF si ozna¢ované ako technickée
rezervy.

Technicke rezervy satvoria arozpustaju cez vykaz ziskov astrét, okrem ¢asti technickej rezervy na
Zivotné poistenie vytvoreng cez aplikéaciu tienového Gctovnictva, ktora sa upravuje cez vlastné
imanie (vid’ bod 1.16.2).

Testy na primeranost’ rezerv v Zivotnom a nezivotnom poisteni st opisané v bode 1.5.3.

1.16.1. Technicka rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budlcich obdobi obsahuje pomernu ¢ast’ predpisaného poistného, ktora bude
zadlUiZena v budicom aebo d’asich uctovnych obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kazdd poistni
zmluvu pouzitim metddy pro rata temporis (365-inova metdda) a upravovang, ak je potrebné
zohladnit’ akékol'vek odchylky vo vyskyte rizik poc¢as doby poistenia dohodnutej v poistngl zmluve.
Rezerva na poistné buducich obdobi sa netvori pre zmluvy sjednorazovo platenym poistnym
Vv Zivotnom poisteni a pre investicné Zivotné poistenie.

Slcast'ou technickel rezervy na poistné buducich obdobi v nezivotnom poisteni je g rezerva na
neukoncené rizik4, v pripade, Ze vysdedkom testu na dostatocnost’ poistného (vid’ Test primeranosti
rezerv v nezivotnom poisteni) je nedostatoc¢nost’ rezervy na poistné budicich obdobi. Rezerva sa
vytvéra na neukoncené rizika vyplyvajlce z nezivotnych poistnych zmllv, ked’ predpokladana
hodnota buducich plneni, ktoré si kryté platnymi poisthymi zmluvami, aostatnych sivisiacich
nakladov tykajucich sa budlcich obdobi, prevysuje rezervu na poistné budlcich obdobi vytvorenu
pre prisusné poistné zmluvy po odrédtani sivisiacich ¢asovo rozliSenych obstarévacich nékladov
ainého technického majetku.

1.16.2. Technicka rezerva na Zivotné poistenie

Technicka rezerva na Zivotné poistenie pre tradicné Zivotné poistné zmluvy sa pocita prospektivnou
metddou, s pouzitim tych istych aktuarskych a ekonomickych predpokladov, ktoré boli pouZzité pri
oceneni poistnych zmllv. Rezerva sa pocita pre jednotlivé poistné zmluvy s pouZzitim parametrov
pridichgucich tymto zmluvam. Predpoklady, na ktorych je kakulécia zaloZzend, sa liSa, ngma
pokial’ ide o umrtnost’, chorobnost’ atechnickt drokovd mieru (od 2,5% po 4,5% podla obdobia
vzniku poistngl zmluvy). Stcast’'ou technickej rezervy na Zivotné poistenie je g rezerva na podiel na
prebytkoch poistného ako a rezerva spravnych nékladov, ktorgj tvorbou a rozpustanim sa
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zabezpecuje rovnomerné ¢asove rozlisenie administrativnych nékladov v pripade poistnych zmlav,
na ktorych nie je poistné platené pocas celg poistng doby. Obstaravacie néklady vynaloZzené na
zaciatku poistenia si v technickg rezerve na Zivotné poistenie ¢asovo rozlisené formou
zillmerizacie. V priebehu roka 2005 bola z dévodu nedostatocnosti rezerv na krytie buddcich
zavéazkov, preukézang testom dostato¢nosti rezerv k 30.6.2005, zniZzena zillmerizécia obstarévacich
nékladov zo 100% na 87%, ¢im bolo jednorazovo umorenych 13% casovo rozlisenych
obstarévacich nékladov. Toto zniZenie sa tyka zmllv v3etkych, vtom ¢ase platnych, produktov
tradicného Zivotného poistenia vratane novo uzavretych zmlav, t.j. od zniZenia zillmerizécie v roku
2005 sa casovo rozlisuje nadale iba 87% kakulovanych obstaravacich nékladov g na novo
uzavretych zmluvéch.

Na novo uzavretych poistnych zmluvach tradi¢nych produktov Zivotného poistenia, ktoré boli
precenené poc¢as roku 2006 (produkty Mladost, Zivot Plus aich modifikécie) sa formou
zillmerizacie ¢asovo rozliduje 100% kalkulovanych obstaravacich nékladov.

Nanovo uzavretych poistnych zmluvéch tradiénych produktov Zivotného poistenia predanych
vroku 2007 sa casovo rozlisuje 87% kakulovanych obstaravacich nakladov. Vynimkou sl
produkty precenené v roku 2006 (Zivot Plus a Mladost), na ktorych sa ¢asovo rozliduje 100%
kalkulovanych obstaravacich nakladov.

Tienové uétovnictvo

V sllade s IFRS 4 m& Skupina moznost” upravit’ svoje Uctovné postupy tak, Ze precenenie zavazkov
vyplyvajucich z poistnych zmliv bude vykazované rovnakym sposobom ako je vykazované
precenenie stvisiaceho financného majetku. Tento postup sa nazyva g "tienové Gctovnictvo” (angl.
shadow accounting). PouZitie tienového Uctovnictva takto umoZziuje verngSie zobrazit' v
Uctovnictve zisky a straty z navzgiom stvisiaceho majetku a zavazkov z poistenia. Skupina preto
v roku 2005 pomocou aplikéacie principu tienového U¢tovnictva navysila technicku rezervu v
Zivotnom poisteni oproti viastnému imaniu, vo vy3ke zodpovedajicej nealokovanym podielom na
prebytkoch vyplyvajlcich z ocenovacieho rozdielu z cennych papierov ur¢enych na predg
(vykézaného taktiez vo vliastnom imani). V roku 2006 sa ocenovacie rozdiely z finanéného majetku
oproti roku 2005 zniZili, a preto sa technicka rezerva v Zivotnom poisteni vplyvom tiefiového
Uctovnictva zniZila. V roku 2007 Skupina aplikéciu tienového Gctovnictva nepouzila z dévodu
zgporngj vy3ky ocenovacich rozdielov z finanéného majetku, a preto bol stav ocenovacich rozdielov
z financného majetku a stav technicke rezervy v Zivotnom poisteni k 31.12.2007 upraveny o vy3ku
ocenovacich rozdielov z financného majetku v Zivotnom poisteni z roku 2006 (ako je uvedené
v ¢asti Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok koné¢iaci 31.12. a v ¢asti Tabulka
pohybov rezerv na Zivotné poistenie).

1.16.3. Technicka rezerva na poistné prémie a zl’avy

Tao rezerva sa tvori na poistné prémie azlavy v neZivotnom poisteni, ktoré sa vyplacaju v
priebehu nasledujliceho roka po vyhodnoteni vysedkov za jednotlivé zmluvy, ktorych sa prémie a
zl'avy tykaju. Té&to rezerva predstavuje vkladova zloZzku (vid’ bod 1.4).

1.16.4. Technicka rezerva na poistné plnenia

Technicka rezerva na poistné plnenia sa tvori na poistné plnenia, ktoré nie st vyrovnané ku diu, ku
ktorému sa zostavuje konsolidovana uctovna zévierka, zahriujuc poistné udalosti, ktoré do konca
prisiusného uctovneho obdobia vznikli, boli nahlasené, ae neboli este vybavené (RBNS) a poistné
udalosti, ktoré do konca prislusného uctovného obdobia vznikli, ae neboli nahldsené (IBNR).
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Rezerva na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti (RBNS)

Rezerva na poistné plnenia sa tvori v nezivotnom poisteni av pripoisteniach k Zivotnému poisteniu
odbornym odhadom na zaklade predchédzajucich skisenosti, &tatistickych Udajov a v rozsahu
vzniknutel Skody pre kazdi Skodu individualne. Rezerva na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa
tvori vo vy3ke poistného plnenia so sticasnym rozpustenim rezervy na Zivotné poistenie. Pri tvorbe
rezervy sa berie do Gvahy g sporahlivy odhad nékladov slvisiacich s vybavenim poistnych
udalosti.

Hrubé poistné plnenia a zmena v rezervach vyplyvalcich z poistenia predstavuju néklady na
plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych udalosti spolu s Upravami rezerv na
poistné plnenia.

Rezerva na poistné plnenia z nenahlasenych poistnych udalosti (IBNR)

Rezerva na poistné plnenie IBNR sa tvori na zéklade matematicko-&tatistickych metéd. Metoda
Chain Ladder je pouzitd v dvoch modifikaciach: pri vacsine tried poistenia sa IBNR pocita na
zéklade informécie o historickom vyvoji  ohlasenych poistnych udalosti v pomere k hrubému
predpisanému poistnému. V pripade poistenia insolventnosti cestovnych kancelérii v sic¢asnosti
neexistuje dostatocny casovy rad Udagjov, IBNR je preto pocitand na zéklade urcenia
pravdepodobnosti skrachovania cestovnych kancelérii.

SGc¢ast’'ou technickych rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni su:

- rezerva na naklady slvisiace s likvidéaciou poistnych udalosti (CHR), pocitana ako percento
z vySky RBNS alBNR s Upravou vy3ky rezervy pre extrémne poistné udalosti,

- rezerva vytvorena na zdklade testu primeranosti technickg rezervy na poistné plnenia
Vv nezivotnom poisteni (vid’ Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni) — priréZka.

1.16.5. Technick& rezerva na krytierizika z investovania finanénych prostriedkov v mene
poistenych (Zivotné poistenie)

Rezerva na investicné Zivotné poistenie pre zmluvy, ktoré boli pre ucely vykazovania klasifikovane
ako poistné zmluvy, sa uréuje ako redna hodnota klientskych jednotiek tychto zmlav ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje konsolidované G¢tovna zavierka. Zmena rezervy pocas bezného obdobia sa
vyk&Ze cez vykaz ziskov astrét. Pocet klientskych jednotiek je zévidy od vysky zaplateného
poistného ardznych dohodnutych poplatkov. Cena jednotiek zavisi od ¢istej hodnoty finanéného
umiestnenia v mene poistenych.

1.17. Zamestnanecké pozitky

1.17.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Medzi krétkodobé zamestnanecké poZzitky patria predovsetkym mesacné mzdy vratane prémii, ktore
Skupina poskytuje zamestnancom za ich pracovn( ¢innost. Dalsimi krétkodobymi poZitkami si
g 13. al4. mzda vyplacané ku koncu polro¢nych obdobi v zavidosti od vysedkov Skupiny
v beznom obdobi ainé krétkodobé poZitky vyplyvajuce z kolektivngl zmluvy aebo z cerpania
socidneho fondu (zl'avy na poistnom na poistnych zmluvéch uzavretych so Skupinou, odstupné pri
skonceni pracovného pomeru z dévodov podra 863, ods. 1, pism. @), b) Z&onnika préce,
poskytnutie pracovného vol'na urcitych Specifikovanych udalostiach a pod.).
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1.17.2. Prispevkovo definované doéchodkové plany

Skupina ma uzavreté zamestnavatelské zmluvy stromi  doplnkovymi  déchodkovymi
spolo¢nostami, v ktorych garantuje svojim zamestnancom, ktori maju uzavreté alebo s uzavru
zamestnanecké zmluvy stymito spolocnostami, odvod prispevkov vo vyske 2,8% ich hrubych
miezd. Skupine okrem tejto garancie nevznikgu Ziadne iné povinnosti a zavazky ztychto
prispevkovo definovanych planov.

1.17.3. DIhodobé zamestnanecké poZzitky

Skupina poskytuje svojim zamestnancom pri prvom ukonceni pracovného pomeru po nadobudnuti
nédroku na déchodok aebo invalidny déchodok podra poétu odpracovanych rokov odchodné vo
vyske 1,5 aZ 3-ndsobku priemerného mesacnéno zérobku plus d'alSie pozitky pri Zivotnych
jubiledch. Zavazok uznany v Slvahe ku diu, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uétovna
z&vierka, vyjadruje sOcasnt hodnotu zasliZeng cCasti tohto zavazku vypocitaného na zéklade
aktuarskeho ocenenia pri zohl'adneni veku zamestnancov a vysky ich aktudlnych miezd, s pouZzitim
predpokladov o raste miezd, inflacie, pravdepodobnosti predé¢asného ukoncenia pracovného pomeru
a bezrizikove Urokove sadzbe pouzitgl pre diskontovanie budicich vyplat odchodného.

Dalsimi dihodobymi poZitkami st odmeny vyplacané zamestnancom po odpracovani 10 aebo 15
rokov v Skupine a pri Zivotnom jubileu 50 rokov.

1.18. Dane

Pri dani z prijmov sa osobitne vykazuje splatna dan z prijmov a osobitne odloZena dai z prijmov.
Splatna dan je predpokladand suma dani z prijmov splatnych vzhl'adom na zdanitel'ny zisk za dané
obdobie, vypocitana s pouzitim danovej sadzby uzdkoneng k sivahovému diu. OdloZena dan je
stanovena pouZzitim siivahovej metody ako désledok docasnych rozdielov medzi U¢tovnou hodnotou
majetku a zavdzkov v Slvahe a ich danovym zakladom. Suma odloZengj dane je stanovena na
z&lade predpokladaného spdsobu realizécie alebo vyrovnania Uctovne hodnoty majetku aebo
zavéazkov, vypocitand s pouzitim danovel sadzby ustanoveng k sivahovému dinu. O odloZenom
danovom zévazku Uctujeme v pripade, ak zdanitel'né docasné rozdiely vedu k budicej platbe dane a
o odloZengj danovel pohl'adavke Uctujeme, ak je primerana istota jeg realizécie, pricom odloZzené
pohradavky vykazeme v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné , Ze budlci zdanitelny zisk umozni,
aby bola daiova pohl'adavka vyrovnana. Skupina do 31.12.2006 umorovala dainovu stratu minulych
obdobi.

1.19. Ostatné néklady a vynosy

Provizia od zastovatela je vykazovana konzistentne so spbsobom vykazovania nakladov
vynaloZenych na obstaranie prisdusnych zaistnych zmllv. Ziskova provizia tykglca sa zaistnych
zmllv sa vykazuje ¢asovo rozliena.

Platby vykondvané na zaklade operativneho leasingu si vykazované vo vykaze ziskov astrét
rovnomerne pocas doby trvania leasingu. Prijaté zl'avy slvisiace sleasingom sU vykazované vo
vykaze ziskov a strat ako nedelitel’na cast’ celkovych ndkladov na operativny leasing.

1.20. Vykaz pennaznych tokov

Vykaz penaznych tokov je pripraveny pouzitim nepriamegj metddy vykazovania penaznych tokov v
¢leneni na penazné toky z prevadzkovych, investicnych a financnych ¢innosti.
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2. Vykazovanie o poistnych druhoch

Poistnymi druhmi v Skupine su:
1) neZivotné poistenie (v rAmci nezivotného poistenia je zahrnuté aj zdravotné poistenie)
2) Zivotné poistenie

Konsolidovany vykaz ziskov a strat podfla poistnych druhov za rok 2007

tis. K Zivotné poistenie | NeZivotné poistenie Celkom
Vynosy
Cisté zasliZené poistné 365.786,8 624.935,3 990.722,1
Vynosy z finanénych nastrojov 51.990,7 15.729,2 67.719,9
Realizované a nerealizované zisky
a straty z financného majetku -593,0 -643,0 -1.235,9
Cisté vynosy z finanéného majetku
ocenovaného reédlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strét -1.602,5 - -1.602,5
Vynosy zo servisnych zmlav - 2.419,8 2.419,8
Provizie od zaistovatel'a - 20.472,9 20.472,9
Ostatné vynosy 5.929,5 6.658,6 12.588,1
Vynosy celkom 421.511,5 669.572,7 1.091.084,2
Naklady
Néklady na poistné plnenia a
zmena v rezervach vyplyvajlcich z
poistenia netto -269.321,1 -242.699,0 -512.020,2
Prevadzkové ndklady -145.148,7 -318.463,6 -463.612,3
Ostatné naklady -12.086,5 -35.319,0 -47.405,6
Naklady celkom -426.556,4 -596.481,6 -1.023.038,0
Hospodar sky vysledok pred
zdanenim -5.044,9 73.091,1 68.046,2
Dan z prijmu -16.624,6
Hospodar sky vysledok za
U¢tovné obdobie 51.421,6
Z toho pripadajUci:
- akciondri materske spolocnosti 51.421,6
- menSinové podidy -
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat podfa poistnych druhov za rok 2006

tis. K Zivotné poistenie | NeZivotné poistenie Celkom
Vynosy
Cisté zasiZené poistné 343.963,1 481.867,7 825.830,8
Vynosy z finanénych néstrojov 43.037,4 16.766,1 59.803,5
Realizované a nerealizované zisky
a straty z financného majetku - -528,2 -528,2
Cisté vynosy z finanéného majetku
ocenovaného redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strét 543,0 - 543,0
Vynosy zo servisnych zmlav - 5.752,6 5.752,6
Provizie od zaistovatel'a - 59.253,4 59.253,4
Ostatné vynosy 6.506,6 5.865,4 12.372,0
Vynosy celkom 394.050,1 568.977,2 963.027,3
Naklady
Néklady na poistné plnenia a
zmena v rezervach vyplyvajlcich z
poistenia netto -253.288,2 -175.847,1 -429.135,3
Prevadzkové néklady -137.312,4 -297.047,5 -434.359,9
Ostatné naklady -9.537,3 -35.058,0 - 44.595,3
Naklady celkom -400.137,9 -507.952,6 -908.090,5
Hospodar sky vysledok pred
zdanenim -6.087,8 61.024,6 54.936,8
Dan z prijmu -9.938,9
Hospodar sky vysledok za
U¢tovné obdobie 44,9979
Z toho pripadajUci:
- akcionari materske spolocnosti 44.998,8
- menSinové podidy -1,0
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3. Informacie o ekonomickych vztahoch Gétovnej jednotky a spriaznenych
0soOb

Osoba sa povaZzuje za spriaznend, ak jedna strana ma moznost’ kontrolovat’ alebo ma podstatny
vplyv na finanéné a operativne rozhodnutia ing osoby. Spriaznenymi osobami sa pre Skupinu
rozumeju materska spolo¢nost’, Union zdravotné poistovia, a.s., predstavenstvo a dozornarada.

Zoznam spriaznenych osob:
- Eureko B.V. - materska spolo¢nost’
- Union zdravotna poistovia, a.s. — dcérska spolo¢nost’ Eureko B.V.
- Predstavenstvo Skupiny
- Dozorna rada Skupiny

Skupina sa zahina do konsolidovang G¢tovng zavierky spolocnosti Eureko B.V., Handelsweg 2,
3707NH Zeist, Holandsko. Spolo¢nost Eureko B.V. je registrovand v Obchodnom registri
Obchodnej a priemyselngl komory pre Utrecht a okolie Holandsko, pod ¢isom 33235189.

Tuto konsolidovanu G¢tovna zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle Eureko B.V.

Priemerny prepocitany stav zamestnancov v Skupine za rok 2007 bol 305 o0sdb, z toho 52 veducich
zamestnancov a zarok 2006 bol 305 0sdb, z toho 50 vedcich zamestnancov.

Informécie o ekonomickych vzt'ahoch U¢tovne jednotky a spriaznenych osob:

a) medzi Skupinou a materskou spolocnost’ou:

tis. K 2007 2006

Bezné pohlradavky 1.255,4 2.218,4
Pohradavky za platby za Union zdravotnu poistoviiu, a.s. 8.286,2
Pohradavky zo zaistenia 900,5 1.034,7
Z&véazky zo zaistenia 1.983,7 2.978,7
Podid zaist'ovatel'a na predpisanom poistnom 11.064,4 12.725,0
Podiel na proviziach zo zaistenia 3.423,8 3.611,7
Podid zaist'ovatel'a na vyplatenych poistnych plneniach 1.556,4 464,5
Néklady za poskytovanie poradenstva a sluzieb 1.007,9 3.527,2

Skupina za poskytovanie poradenstva a duZieb prostrednictvom 2 ¢lenov predstavenstva, ktori boli
plateni materskou spolo¢nostou, uhradzala materskel spolocnosti na zéklade zmluvy za 1 ¢lena
predstavenstva do 31.1.2007 aza 1 ¢lena predstavenstva do 30.6.2007 dohodnutt sumu vycislent v
nakladoch za poskytovanie poradenstva a sluzZieb.

Bezné pohladavky sa vylctovavaju materskel spolocnosti Stvrt'roéne a st uhradené v plng vyske.
Pohladavky za Union zdravotnl poistoviiu, as. vroku 2006 boli jednordzovo vyfakturované
materskej spolocnosti.

Vyuctovanie pohll'adavok a zavézkov zo zaistenia sa uskutociuje v zmysle zaistnych zmlGv.
V &etky transakcie boli v beznych cenach.
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b) medzi Skupinou a Union zdravotnou poistoviou, as.:

Skupina voci Union zdravotng poistovni, a.s. nevykazuje Ziadne zavézky, pohladavky, néklady,
ani vynosy.

C) medzi Skupinou a predstavenstvom:

tis. 2007 2006

Vyplatené zakladné mzdy 5.391,1 3.814,7
Vyplatené odmeny a bonusy 2.496,6 1.765,1
Zavazky z nevyplatenych miezd 4.853,3 2.954,2

Do 31.12.2006 boli Skupinou plateni 2 ¢lenovia predstavenstva. Od 1.1.2007 boli Skupinou plateni
3 ¢lenovia predstavenstva a od 1.9.2007 d’asi 1 ¢len predstavenstva.

Naklady za 1 ¢lena predstavenstva do 31.1.2007 a za 1 ¢lena predstavenstva do 30.6.2007, ktori boli
plateni materskou spolocnostou, si vycisdené v bode b) v poloZzke Néklady za poskytovanie
poradenstva a sluZieb.

Iné zavézky ani pohr'adavky Skupina voci predstavenstvu nevykazuje.

d) Clenovia Dozornej rady nepoberajli za svoju ¢innost’ Ziadnu finanénd odmenu.

€) Skupina neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky za spolocnosti v Skupine ani za ¢lenov
Statutérnych, riadiacich a dozornych orgénov tychto spolo¢nosti.
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Poznamky ku konsolidovanej savahe

(Sumy st v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

4. Nehmotny majetok

tis. &k

2007 | Software Goodwill VOBA Celkom
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 113.051,9 21.348,6 4.286,2 138.686,7
Prirastky 1.075,9 0,0 0,0 1.075,9
Ubytky -250,2 - - -250,2
Prirastky a Ubytky za rok 825,7 0,0 0,0 825,7
Stav k 31. decembru 113.877,7 21.348,6 4.286,2 139.512,4
Odpisy a zniZenie hodnoty
Stav k 1. januaru 95.674,9 2.090,3 4.286,2 102.051,3
Ubytky -250,2 - - -250,2
Odpisy zarok 5.484.8 - - 5.484.8
Znizenie hodnoty - 6.745,2 - 6.745,2
Stav k 31. decembru 100.909,5 8.835,5 4.286,2 114.031,2
Uétovna hodnota
K 1. januéru 17.377,1 19.258,3 0,0 36.635,4
K 31. decembru 12.968,2 12.513,1 0,0 25.481,3
tis. &k

2006 | Software Goodwill VOBA Celkom
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 101.388,7 - - 101.388,7
Prirastky 11.663,3 21.348,6 4.286,2 37.298,0
Ubytky - - - -
Prirastky a Ubytky za rok 11.663,3 21.348,6 4.286,2 37.298,0
Stav k 31. decembru 113.051,9 21.348,6 4.286,2 138.686,7
Odpisy a zniZzenie hodnoty
Stav k 1. januaru 91.781,2 - - 91.781,2
Ubytky - - - -
Odpisy zarok 3.893,6 - 4.286,2 8.179,8
Znizenie hodnoty - 2.090,3 - 2.090,3
Stav k 31. decembru 95.674,9 2.090,3 4.286,2 102.051,3
Uétovna hodnota
K 1. januéru 9.607,5 - - 9.607,5
K 31. decembru 17.377,1 19.258,3 0,0 36.635,4
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5. Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

tis. Sk | 2007 | 2006
NeZivotné poistenie

Stav k 1. januaru 12.720,0 10.308,7
Zmena stavu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov 1.562,5 2.411,3
Stav k 31. decembru 14.282,5 12.720,0
Zivotné poistenie

Stav k 1. januaru 29.579,6 19.763,0
Zmena stavu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov 4.253,5 9.816,7
Stav k 31. decembru 33.833,2 29.579,6
Spolu

Stav k 1. januaru 42.299,7 30.071,7
Zmena stavu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov 5.816,0 12.227,9
Stav k 31. decembru 48.115,7 42.299,7

V predchédzajuce) tabul'ke je pre tradicné Zivotné poistenie ¢asovo rozlisena iba ta ¢ast’ zillmerovey
rezervy, ktoré je zporna a vykézana na strane majetku ako ¢asové rozlisenie.
Skuto¢né casové rozlienie je rozdiel medzi netto azillmerovou rezervou. Podrobnesi prehlad
0 skutocnom ¢asovom rozliSeni v Zivotnom poisteni je uvedeny v nasledujucej taburke:

Casové rozliSenie obstaravacich Poistenie | Poistenie pre Investicné Spolu
nakladov - Zivotné poistenie prepripad |pripad smrti a| Unit-Linked
) ) . zmluvy s DPF

(v tis. Sk) smrti dozitia

Stav k 1.januaru 2007 525,8 138.072,3 7.792,0 2.609,9 149.000,0

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 156,4 116.670,3 0,0 2.593,8 119.420,4
v majetku (DAC) 369,4 21.402,0 7.792,0 16,2 29.579,6

Zmeny pocas roka 120,8 3.059,5 2.649,7 -445,9 5.384,1

-ztoho nova produkcia 299,0 27.323,9 21.116,4 0,0 48.739,3
amortizacia -112,3 -18.611,6 -15.670,3 -444.9 -34.839,1
zaniky -66,0 -5.652,8 -2,796,4 -1,0 -8.516,1

Stav k 31. decembru 2007 646,6 141.131,8 10.441,7 2.164,0 154.384,1

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 192,2 118.194,7 0,0 2.164,0 120.551,0
v majetku (DAC) 4544 22.937,1 10.441,7 0,0 33.833,2

Casové rozliSenie obstaravacich Poistenie | Poistenie pre Investicné Spolu

nékladov - Zivotné poistenie prepripad |pripad smrti a| Unit-Linked | DPE

(v tis. SK) st doitia Zmiuvy's

Stav k 1.januaru 2006 427,0 128.849,9 3.307,2 3.238,9 135.823,1

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 94,4 112.900,4 0,0 3.065,3 116.060,1
v majetku (DAC) 332,6 15.949,5 3.307,2 173,6 19.763,0

Zmeny pocas roka 98,8 9.222,3 4.484,8 -629,0 13.176,9

-ztoho nova produkcia 188,1 33.418,0 15.039,8 75,6 48.721,5
amortizacia -27,4 -11.878,3 -10.555,1 -402,0 -22.862,7
zaniky -61,9 -12.317,3 0,0 -302,6 -12.681,8

Stav k 31. decembru 2006 525,8 138.072,3 7.792,0 2.609,9 149.000,0

-ztoho v zévézkoch (TR naZP) 156,4 116.670,3 0,0 2.593,8 119.420,4
v majetku (DAC) 369,4 21.402,0 7.792,0 16,2 29.579,6
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tis. Sk
2007 2006

Dlhopisy 1.601.242,2 1.213.765,9
Terminované vklady v bankach 81.337,0 215.801,3
Podielové jednotky 20.317,7 19.853,2
Stav k 31. decembru 1.702.897,0 1.449.420,4
K étované 1.601.242,2 1.213.765,9
Nekotované - -

Spolu 1.601.242,2 1.213.765,9

Podielové jednotky si ur¢ené na preda Klientom v ramci investicného Zivotného poistenia
Podielové jednotky st oceiiované hodnotou podielu, ktora zverginili jednotlivé fondy k 31.12.2007.
Celkova vyska investovanych prostriedkov Skupiny predstavuje maximane UGverové riziko,
ktorému je Skupina vystavena. Z toho vyplyva, Zze maximalne Gverové riziko, ktorému je Skupina
k 31.12.2007 vystavend, je 1.702.897 tis. Sk.

6.1. Investicie klasifikované ako " uréené na predaj"

tis. Sk Podielové
2007 Dlhopisy jednotky Celkom

Stav k 1. januaru 1.213.765,9 19.853,2 1.233.619,1
Prirastky 638.591,2 28.657,3 667.248,5
Ubytky -221.455,5 -27.903,5 -249.359,0
Zmeny redlng) hodnoty -40.315,7 -289,3 -40.604,9
Casové rozliSenie Grokov 10.656,3 - 10.656,3
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 20.317,7 1.621.560,0

Hodnota dihopisov Skupiny k 31. decembru 2007 bola 1.601.242,2 tis. Sk. Tuto hodnotu tvoria
dihopisy v hodnote 1.074.604,7 tis. Sk, ktorych hodnota bola uréena z kurzov kétovanych na trhu,
prip. z realizovanych obchodov. Hodnota cennych papierov tvoriacich zvysna c¢ast' portfélia
v celkoveg hodnote 526.637,5 tis. Sk bola vypocitana diskontovanim buddcich penaznych tokov. Na
vypocet diskontng sadzby bola pouZitd drokova miera vypocitana interpoléciou vynosov dvoch
Stétnych dihopisov s dobou do splathosti najblizSou k ocenovanému majetku, navySenou o rizikovua
priréZku, ktora bola uréena na zaklade ratingu emitenta daného majetku.

tis. Sk Podielové
2006 Dlhopisy jednotky Celkom

Stav k 1. januaru 1.005.932,3 21.807,4 1.027.739,7
Prirastky 234.503,1 17.743,2 252.246,2
Ubytky -1.100,0 -20.218,9 21.318,9
Zmeny redlng hodnoty -31.276,1 521,5 -30.754,6
Casové rozliSenie Grokov 5.706,6 - 5.706,6
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 19.853,2 1.233.619,1

Hodnota dihopisov Skupiny k 31. decembru 2006 bola 1.213.765,9 tis. Sk. Tuto hodnotu tvoria
dihopisy v hodnote 873.209,3 tis. Sk, ktorych hodnota bola ur¢end z kurzov kétovanych na trhu,
prip. z realizovanych obchodov. Hodnota cennych papierov tvoriacich zvysna cast portfélia
v celkove hodnote 340.556,6 tis. Sk bola vypocitana diskontovanim buddcich penaznych tokov. Na
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vypocet diskontng sadzby bola pouZitd drokova miera vypocitana interpoléciou vynosov dvoch
Stétnych dihopisov s dobou do splathosti najblizSou k ocenovanému majetku, navySenou o rizikovua
priréZku, ktora bola uréena na zaklade ratingu emitenta daného majetku.

6.2. Dlhopisy
tis. Sk 2007 2006
Dlhopisy vydané ako:
- Stétne 709.501,7 520.174,1
- Hypotekarne zalozné listy 360.961,7 287.271,9
- Bankové dihopisy 473.996,1 349.042,2
- Firemné dihopisy 41.092,2 41.103,5
- Komunalne dihopisy 15.690,5 16.174,2
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 1.213.765,9
K étované 1.601.242,2 1.213.765,9
Nekotované - -
Spolu 1.601.242,2 1.213.765,9
6.3. Investicie klasifikované ako " uvery a pohPadavky voéi bankam"
Terminované vklady v bankach
tis. Sk 2007 2006
Stav k 1. januaru 215.801,3 226.513,1
Prirastky 300,0 27.459,8
Ubytky -134.470,4 -38.290,6
Casové rozliSenie Grokov -293,9 119,0
Stav k 31. decembru 81.337,0 215.801,3

V&etky terminované vklady boli umiestnené v bankach apobockéch zahrani¢nych bank so sidlom

v SR.

6.4. Analyzainvesticii sfixnymi vynosmi podPa oéakavane] zostatkove] splatnosti

tis. K Terminované
2007 Dlhopisy vklady v bankéch Celkom

Do 3 mesiacov 40.010,6 81.337,0 121.347,6
3-12 mesiacov 124.285,6 - 124.285,6
1-2 roky 65.154,1 - 65.154,1
2-3 roky 193.480,0 - 193.480,0
3-4 roky 81.276,8 - 81.276,8
4-5 rokov 252.858,4 - 252.858,4
Nad 5 rokov 844.176,6 - 844.176,6
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 81.337,0 1.682.579,2
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tis. Sk Terminované
2006 Dlhopisy vklady v bankach Celkom
Do 3 mesiacov 20.627,7 215.801,3 235.887,3
3-12 mesiacov 52.003,2 - 50.637,5
1-2 roky 168.703,8 - 164.273,3
2-3 roky 67.280,9 - 97.390,5
3-4 roky 83.613,9 - 81.418,0
4-5 rokov 83.947.4 - 81.742,8
Nad 5 rokov 737.588,9 - 718.217,9
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 215.801,3 1.429.567,2
6.5. Analyzainvesticii podlaratingu
tis. Sk Terminované
2007 Dlhopisy vklady v bankach Celkom
AAA 194.072,0 - 194.072,0
AA 179.019,5 29.013,2 208.032,6
A 1.191.916,2 52.323,8 1.244.240,0
BBB - - -
BB 20.544.0 - 20.544.0
bez uvedenia 15.690,5 - 15.690,5
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 81.337,0 1.682.579,2
tis. Sk Terminované
2006 Dlhopisy vklady v bankach Celkom
AAA 159.310,4 - 159.310,4
AA 174.520,9 15.123,2 189.644,0
A 844.128,9 200.678,1 1.044.807,0
BBB - - -
BB 19.631,6 - 19.631,6
bez uvedenia 16.174,2 - 16.174,2
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 215.801,3 1.429.567,2
6.6. Analyzainvesticii podl’'a meny
tis. Sk Terminované Podielové
2007 Dlhopisy vklady v bankach jednotky Celkom
SKK 1.601.242,2 81.337,0 15.051,6 1.697.630,8
CZK - - - -
Euro - - 5.045,7 5.045,7
UsD - - 220,5 220,5
Stav k 31. decembru 1.601.242,2 81.337,0 20.317,7 1.702.897,0
tis. Sk Terminované Podielové
2006 Dlhopisy vklady v bankach jednotky Celkom
SKK 1.213.765,9 195.800,2 16.975,1 1.426.541,2
CZK - 20.001,1 - 20.001,1
Euro - - 2.778,5 2.778,5
UsD - - 99,6 99,6
Stav k 31. decembru 1.213.765,9 215.801,3 19.853,2 1.449.420,4
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7. Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Tao polozka obsahuje investicie ulozené poistnikmi do jednotiek podielovych fondov
prostrednictvom investicného Zivotného poistenia. Tieto investicie su drzané v prospech poistnikov
Zivotného poistenia a na ich riziko, preto mau poistnici narok na vsetky zaznamenané zisky a
celkova hodnotu tychto investicii, e takisto zndSaju kazdu stratu.

Cisté vynosy z finanénych nastrojov v mene poistenych vo Vykaze ziskov a stré zahriuju vetky
vynosy a néklady z finan¢nych nastrojov.

tis. Sk 2007 2006

Stav k 1. januaru 65.906,6 45.672,8
Prirastky 27.860,1 24.492,6
Ubytky — odkupy, Gmrtia -2.833,7 -4.258,8
Stav k 31. decembru 90.932,9 65.906,6

8. OdloZena danova pohladavka

tis. Sk 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.315,4 1.402,8
Prirastky a Ubytky za rok -6,9 -87,5
Stav k 31. decembru 1.308,5 1.315/4
tis. Sk 2007 2006

Né&klady na provizie a sluzby dariovo

uznané az po zaplateni 6.886,8 6.923,0
Sadzba dane 19% 19%
OdloZena danova pohl'adavka 1.308,5 1.315,4
Odlozenéa danova pohl'adavka netto spolu 1.308,5 1.315,4

9. Majetok vyplyvajici zo zaistenia
Tato cast’ by mala byt ¢itana v slvidosti s ¢astou 15: Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlav.

tis. Sk 2007 2006

Zivotné poistenie:

Rezerva na ohlasené poistné plnenia 1.715,3 1.240,8
Technické rezervy zo zvotného poistenia -

podiel zaisr’ovatel’a 1.715,3 1.240,8
Nezivotné poistenie:

Rezerva na poistné buducich obdobi 2.071,7 26.991,4
Rezerva na vzniknuté, ale nenahlasené

poistné plnenia (IBNR) 3.086,8 24.162,0
Rezerva na ohlasené poistné plnenia 70.487,7 158.339,7
Technické rezervy z nezivotného poistenia

- podiel zais’ovatel’a 75.646,2 209.493,0
Stav k 31. decembru 77.361,5 210.733,8
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Skupina spolupracovala s nasledovnymi zaistovacimi spolo¢nost’ami:
- Munchener Ruckversicherungs - Gesselschaft, Nemecko (Standard & Poor rating: AA-)
- Swiss Re Germany AG, Nemecko (Standard & Poor rating: AA-)
- Swiss Reinsurance Company Life& Health, Svaj¢iarsko (Standard & Poor rating: AA-)

- Hannover Ruckeversicherungs - Aktiengesellschaft, Nemecko (Standard & Poor rating: AA-)
- Eureko Reinsurance SA, Luxembursko (Standard & Poor rating: A- s vyhl'adom pozitivny)

10. Pohladavky

tis. K 2007 2006
Pohradavky z poistenia brutto:

- Poisteni 125.618,2 114.185,3
- Sprostredkovatdia - 1,2
- Pohradavky z regresov 150.749,4 144.680,5
- Poistné plnenia vyplatené po ich spracovani v IS - 11.969,4
Pohl'adavky z poistenia brutto spolu 276.367,6 270.836,4
Opravné poloZka k pohl’adavkam z poistenia:

- Poisteni 42.549,9 40.198,6
- Sprostredkovatdia - -
- Pohradavky z regresov 138.839,7 131.382,1
- Poistné plnenia vyplatené po ich spracovani v IS - -
Opravna polozka k poh/adavkam z poistenia spolu 181.389,6 171.580,7
Pohl'adavky z poistenia netto :

- Poisteni 83.068,4 73.986,7
- Sprostredkovatdia - 1,2
- Pohradavky z regresov 11.909,7 13.298,4
- Poistné plnenia vyplatené po ich spracovani v IS - 11.969,4
Pohl'adavky z poistenia netto spolu 94.978,0 99.255,7
Pohladavky zo zaistenia 2.172,6 3.924,5
Ostatné pohl'adavky 8.037,7 16.945,0
Stav k 31. decembru 105.188,3 120.125,2
tis. K 2007 2006
Kréatkodobé pohradavky 91.076,0 110.630,4
Dlhodobé pohl'adavky nad 12 mesiacov 14.112,3 9.494,8
Stav k 31. decembru 105.188,3 120.125,2
tis. K 2007 2006
Pohladavky do splatnosti 9.968,0 20.192,8
Pohradavky po splatnosti 95.220,3 99.932,4
Stav k 31. decembru 105.188,3 120.125,2
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Budova na
tis. K vlastné Kancelér sky
2007 pouZitie Hardware nabytok Ostatné Celkom
Obstaréavacia /
precenena hodnota
Stav k 1. januaru 3.752,8 79.195,7 11.181,9 33.632,2 127.762,6
Nakup a prirastky 199,6 4.927,0 644,6 5.771,3
Predaj a Ubytky -18.813,8 -54,4 -5.197,5 -24.065,7
Precenenie vykézané vo
vlastnom imani 45,1 45,1
Stav k 31. decembru 3.997,5 65.308,8 11.772,2 28.434,7 109.513,3
Odpisy a znizenie
hodnoty
Stav k 1. januaru 952,8 44.194,4 2.942,6 17.443,9 65.533,6
Odpisy zarok 1447 9.088,7 969,4 6.977,1 17.179,9
Predaj a Ubytky -18.813,8 -54,4 -5.197,5 -24.065,7
Stav k 31. decembru 1.097,5 34.469,3 3.857,6 19.223,5 58.647,9
Ucétovna hodnota
Stav k 1. januaru 2.800,0 35.001,3 8.239,4 16.188,3 62.229,0
Stav k 31. decembru 2.900,0 30.839,6 7.914,6 9.211,2 50.865,4
Budova na
tis. K vlastné Kancelérsky
2006 pouZitie Hardware nabytok Ostatné Celkom
Obstarévacia hodnota
Stav k 1. januaru 3.510,6 64.131,0 11.525,2 28.329,0 107.495,8
Nakup a prirastky 20.119,6 362,8 6.460,9 26.943,3
Predaj a Ubytky -5.054,9 -706,1 -1.157,7 -6.918,7
Precenenie vykézané vo
vlastnom imani 2422 2422
Stav k 31. decembru 3.752,8 79.195,7 11.181,9 33.632,2 127.762,6
Odpisy a znizenie
hodnoty
Stav k 1. januaru 810,6 41.819,6 2.054,9 11.681,2 56.366,3
Odpisy zarok 142,2 7.429,6 1.593,7 6.920,4 16.086,0
Predaj a Ubytky -5.054,9 -706,1 -1.157,7 -6.918,7
Stav k 31. decembru 952,8 44.194,4 2.942,6 17.443,9 65.533,6
Uétovna hodnota
Stav k 1. januaru 2.700,0 22.311,3 9.470,3 16.647,8 51.129,5
Stav k 31. decembru 2.800,0 35.001,3 8.239,4 16.188,3 62.229,0

V zostatkove hodnote by budova na viastné pouZitie ku diiu konsolidovanej U¢tovnej zavierky mala

hodnotu 1.946,2 tis. Sk.
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12. Ostatny majetok

tis. Sk 2007 2006

Zasoby 3.4935 5.842,0
Ostatné zalohy a ¢asové rozliSenie nakladov 14.251,8 11.489,7
Stav k 31. decembru 17.745,3 17.331,7

13. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

tis. Sk 2007 2006

Bankové ¢ty 19.422,7 23.477,5
Hotovost 4.4 22,0
Ostatné peiazné ekvivalenty 3219 320,0
Stav k 31. decembru 19.749,0 23.819,4

14. Vlastné imanie

Pohyby vo Vlastnom imani si spresnené v Konsolidovanom vykaze zmien vo vilastnom imani na
strane 3.

14.1. Zékladné imanie

Z&kladné imanie predstavuje vliastné akcie Skupiny (vid’ idaje o zakladnom imani na strane 8).

14.2. Zakonné rezervné fondy

V zhode so zakonnymi poZiadavkami platnymi v Slovenskej republike sa zakonny rezervny fond
tvori vo vyske 10% z vydedku hospodarenia po zdaneni az do dosiahnutia vy3ky rezervného fondu
uréengj v Stanovach, ngimengj vsak do vysky 20% zékladného imania.

14.3. Oceniovacie rozdiely z finanéného majetku

Ocenovacie rozdiely zfinanéného maetku obsahuji kumulativne zmeny redng hodnoty
financného majetku uréeného na predaj, az kym tento majetok nebude vyradeny.

14.4. Hospodar ske vysledky

Hospodarske vysedky obsahuju hospodarske vysedky minulych obdobi ahospodarsky vysledok
beZzného roka.

Hospodarsky vysledok za rok 2006 bol rozdeleny nasledovne:

tis. K

Vysledok hospodarenia za rok 2006 44,997,9
Pridel do zakonného rezervného fondu 4.508,8
Na Uhradu straty minulych rokov 40.489,1
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Navrh na rozdelenie zisku za rok 2007:

tis. K

Vysledok hospodarenia za rok 2007 51.421,6
Pridel do zakonného rezervného fondu 5.127.8
Na Uhradu straty minulych rokov 46.293,8

14.5. M enSinoveé podiely

Europaeiske Reiseforsikring A/S mala v roku 2006 25% podiel v spolo¢nosti Union - Europske

cestovné poistenie a.s. V roku 2007 bola U-ECP zlikvidovana

15. Rezervy vyplyvajlace z poistnych zmluv a investiénych zmlluv s DPF

Tato cast’ by mala byt ¢itana v sividosti s ¢astou 9 (Majetok vyplyvalci zo zaistenia).

tis. K 2007 2006
Zivotné poistenie:
Rezerva na poistné budcich obdobi 85.774,8 78.741,8
Rezerva na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia (IBNR) 4.770,9 4.475,4
Rezerva na ohlasené poistné plnenia 8.827,3 6.761,7
Rezerva na Zivotné poistenie 1.018.334,4 882.467,9
Technické rezervy zo Zivotného poistenia 1.117.707,5 972.446,9
Nezivotné poistenie:
Rezerva na poistné buducich obdobi 116.688,1 106.763,5
Rezerva na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia (IBNR) 38.703,9 75.714,5
Rezerva na ohlasené poistné plnenia 215.475,3 261.820,7
Rezerva na poistné prémie a zl'avy 380,0 532,0
Technické rezervy z neZivotného poistenia 371.247,3 444.830,6
Stav k 31. decembru 1.488.954,8 1.417.277,5
TabulPka pohybov rezerv na poistné buducich obdobi v Zivotnom poisteni
tis. Sk 2007 2006

Hrubé | Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 78.741,8 - 70.207,7
Tvorba pocas roka 56.379,9 9.557,4
Pouzitie pocas roka -49.346,9 - -1.023,3
Stav k 31. decembru 85.774,8 - 78.741,8 -
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TabuPka pohybov rezerv na ohlasené poistné plnenia v Zivotnom poisteni

tis. K 2007 2006

Hrubé | Zaistenie Hrubé | Zaistenie
Stav k 1. januaru 6.761,7 | 1.240,8 7.774,1 1.252,7
Ohlésené poistné udal osti tykajUice sa sticasného obdobia 6.946,9 6.919,8
Ohlasené poistné udal osti tykajlce sa predchadzajdceho
obdobia 4.383,8 1.943,7
Plus ohlasené poistné udal osti * 11.330,7 491,5 8.863,5 106,1
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce sa siicasného
obdobia -5.201,7 -5.266,8
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce sa predchadzajliceho
obdobia -4.063,4 -4.609,2
Minus vyplatené poistné plnenia -9.265,1 -17,0 -9.875,9 -118,0
Stav k 31. decembru 8.827,3 | 1.7153 6.761,7 1.240,8

*Ohlésené poistné udalosti obsahuju vyplatené poistné plnenia azmenu stavu rezervy na ohlasené

poistné udalosti.
TabuPka pohybov rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia (IBNR) v Zivotnom
poisteni
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 4.475,4 - 3.692,5
Zmena pocas roka 295,6 782,9
Stav k 31. decembru 4.770,9 - 4.475,4 -
TabulPka pohybov rezerv na Zivotné poistenie
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 882.467,9 - 745.832,1
Zmena pocas roka 166.590,8 - 162.670,6
Vplyv tienového Gétovnictva -30.724,4 - -26.034,8
Stav k 31. decembru 1.018.334,4 - 882.467,9 -
Vyvoj rezerv na Zivotné poistenie je uvedeny v bode 37.2.
Poistné prémie a zZlavy
tis. Sk 2007 2006

Zivot NeZivot Zivot NeZivot
Stav k 1. januaru - 532,0 - 563,0
Tvorba pocas roka - 380,0 532,0
Pouzitie pocas roka - -532,0 -734,0
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vzdjomna Zivotna poist'oviia) - - 171,0
Stav k 31. decembru - 380,0 - 532,0
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TabuPka pohybov rezerv na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni

tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 106.763,5 26.991,4 85.959,7 | 23.051,4
Tvorba pocas roka 358.376,4 10.334,5 332.458,1 | 54.917,7
Pouzitie pocas roka -348.451,8 | -30.612,9 -319.528,6 | -50.983,0
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vzdjomna Zivotna poistoviia) 7.874,3 53
Zmena Vv dbsledku zruSenia zaistenia cestovného
poistenia (bod 37 ¢ast’ Zaistenie) -4.641,2
Stav k 31. decembru 116.688,1 2.071,7 106.763,5 | 26.991,4
TabuPka pohybov rezerv na ohlasené poistné plnenia v nezivotnom poisteni
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 261.820,7 | 158.339,7 350.346,7 | 268.519,3
Ohlésené poistné udal osti tykajUice sa sii¢casného
obdobia 242.205,3 28.426,4 200.099,1 | 88.316,8
Ohlasené poistné udalosti tykajlce sa -
predchadzajliceho obdobia -11.773,1 | -48.212,4 -71.248,1 | 138.011,1
Plus ohlasené poistné udal osti * 230.432,2 | -19.786,0 128.851,0 | -49.694,3

-Vyplatené poistné plnenia tykaj(ce sa sicasného
obdobia 156.468,4 11.712,4 138.428,2 | 33.387,2
-Vyplatené poistné plnenia tykajlce sa

predchadzajliceho obdobia 120.309,1 52.110,0 79.241,0 | 27.098,1
Minus vyplatené poistné plnenia 276.777,6 63.822,4 217.669,3 | 60.485,3
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vzdjomna Zivotna poist'oviia) 292,3 -
Zmena v dbsledku zruSenia zaistenia cestovného
poistenia (bod 37 ¢ast’ Zaistenie) -4.243,6
Stav k 31. decembru 215.475,3 70.487,7 261.820,7 | 158.339,7

*Ohlésené poistné udalosti obsahuju vyplatené poistné plnenia azmenu stavu rezervy na ohlasené

poistné udalosti.
TabuPka pohybov rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné plnenia (IBNR) v nezivotnom
poisteni
tis. Sk 2007 2006

Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Stav k 1. januaru 75.714,5 24.162,0 74.187,3 | 12.204,1
Tvorba pocas roka 44.763,3 3.160,1 41.808,0 | 19.334,5
Pouzitie pocas roka -81.773,9 | -22.846,6 -42.307,5 | -7.626,6
Zmena v dbsledku kombinacie
podnikov (Vzdjomna Zivotna poist'oviia) 2.026,8 250,0
Zmena Vv dbsledku zruSenia zaistenia cestovného
poistenia (bod 37 ¢ast’ Zaistenie) -1.388,7
Stav k 31. decembru 38.703,9 3.086,8 75.714,5 | 24.162,0
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TabulPka vyvoja Skodovosti v neZzivotnom poisteni — brutto

tis. &k

Rok vzniku poistng) udalosti

2007

2006

2005

2004

2003

2002 ->

Cekom

Odhad
kumulativnych
Skéd:

- Na konci
poistného
obdobia

274.906,9

259.440,7

249.865,7

291.762,1

240.973,1

973.196,1

- Jeden rok
neskor

215.490,3

223.152,0

228.577,5

212.959,9

951.242,6

- Dvaroky
neskor

213.962,4

212.596,3

203.744,4

931.306,7

- Tri roky
neskor

217.582,1

193.276,9

917.039,1

- Styri roky
neskor

185.485,8

839.062,7

- Par’ rokov
neskor

813.522,7

Odhad
kumulativnych
poistnych
plneni

274.906,9

215.490,3

213.962,4

217.582,1

185.485,8

813.522,7

1.920.950,2

Kumulativne
platby

-156.468,4

-180.122,4

-196.514,8

-206.057,6

-178.548,2

-749.059,5

-1.666.771,0

Rezervy na
poistné
plnenia

118.438,5

35.367,9

17.447,5

11.524,5

6.937,6

64.463,2

254.179,2

Rezervy z finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Rezervami z financného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astré su
technické rezervy nakrytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

tis. Sk 2007 2006

Stav k 1. januaru 65.906,6 45.672,8
Tvorba pocas roka 27.860,1 21.539,4
Pouzitie pocas roka -2.833,7 -1.305,7
Stav k 31. decembru 90.932,9 65.906,6

Vyvoj rezervy zfinancného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat je
uvedeny v bode 37.2.

16.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

tis. &k

2007

2006

Stav k 1. januaru

1.385,5

17474

Tvorba pocas roka

514,0

PouZitie pocas roka

-361,9

Stav k 31. decembru

1.899,5

1.385,5
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17. OdlozZeny danovy zavazok

tis. K 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.722,3 402,8
Tvorba pocas roka 359,0 319,4
PouZitie pocas roka - -
Stav k 31. decembru 2.081,3 1.722,3
tis. K 2007 2006
U¢tovna zostatkova hodnota hmotného majetku 47.638,3 51.720,7
Danova zostatkova hodnota hmotného majetku 36.684,2 42.656,2
Rozdid medzi G¢tovnou a datiovou hodnotou 10.954,1 9.064,5
Sadzba dane 19% 19%
OdloZeny daiiovy zavéazok 2.081,3 1.722,3
18. Zavazky z dane z prijmu
tis. 2007 2006
Zavazky voci Danovému Uradu 15.729,8 9.536,5
Pohradavky voci Danovému Uradu - preddavky na dan -10.089,8 -2.630,3
Stav k 31. decembru 5.640,0 6.906,2
19. Zavazky z poistenia a zaistenia

tis. K 2007 2006
Zavazky z poistenia

- Poisteni 53.229,1 51.551,7
- Sprostredkovatdia 319,7 -2,2
- Eurocross 4.287,2 4.162,8
- Odhadna polozka na provizie sprostredkovatel’om 20.524,8 19.336,7
Zavéazky zo zaistenia 2.696,7 9.929,7
Stav k 31. decembru 81.057,6 84.978,6
tis. K 2007 2006
Kratkodobé zavazky 77.265,8 82.738,1
Dlhodobé zavazky nad 12 mesiacov 3.791,8 2.240,5
Stav k 31. decembru 81.057,6 84.978,6
tis. K 2007 2006
Zavéazky do splatnosti 81.057,6 84.978,6
Zavazky po splatnosti - -
Stav k 31. decembru 81.057,6 84.978,6
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20. Ostatné zavazky

tis. K 2007 2006
Zavazky voti indtiticidm soc. zabezpetenia 5.638,1 5.354,3
Zévazky voci zamestnancom:

- Mzdy 7.567,1 6.778,5
- Odmeny 8.467,3 7.254,4
- Nevycerpané dovolenky 7.316,7 6.886,6
Casovérozligenie 1.091,4 12.554,5
Socialny fond 2.402,4 1.994,8
Zabezpetenie insolventnosti cestovnych kancdérii v

Ceske republike 1.540,9 8.667,7
Ostatné zavazky 14.384,6 22.925,7
Stav k 31. decembru 48.408,2 72.416,5
tis. K 2007 2006
Kréatkodobé zavazky 46.856,6 70.896,9
Dlhodobé zavazky nad 12 mesiacov 1.551,7 1.519,6
Stav k 31. decembru 48.408,2 72.416,5
tis. K 2007 2006
ZavazKky do splatnosti 48.408,2 72.416,5
Zévéazky po splatnosti - -
Stav k 31. decembru 48.408,2 72.416,5
Socialny fond

tis. K 2007 2006

Stav k 1. januaru 1.994,8 1.427,3
Zakonny pridd 1.541,0 1.435,6
ZvySeny zakonny pridel na dopravu - 0,5
Prispevok na stravné -944 .5 -666,8
Prispevok na dopravu - -0,5
Jubilgné dary -125,0 -66,0
Ostatné prispevky -64,0 -135,3
Stav k 31. decembru 2.402,4 1.994,8
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Poznamky ku konsolidovanému vykazu ziskov a strat
(Sumy st v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

21. Hrubé predpisané poistné v Zivotnom poisteni

Jednor azové

tis. K amimoriadne Be/né Celkom

2007 poistné poistné 2007

Individualne Zivotné poistenie
s podielom na zisku 2.346,5 307.155,0 309.501,5
bez podilu na zisku 0,0 642,8 642,8
pri ktorom riziko z finan¢ného

majetku nesie poisteny 10.566,8 53.313,1 63.879,9

Spolu 12.913,3 361.110,9 374.024,2

Jednor azové

tis. K a mimoriadne Bezné Celkom

2006 poistné poistné 2006

Individualne Zivotné poistenie
s podielom na zisku 1.622,9 306.601,2 308.224,2
bez podilu na zisku 6,1 511,6 517,6
pri ktorom riziko z finan¢ného

majetku nesie poisteny 9.783,8 34.908,5 44.692,3

Spolu 11.412,8 342.021,3 353.434,1

Uvedené predpisané poistné je ziskané na izemi SR.
Hrubé predpisané poistné 2007 Jednor azové Bezné Mimoriadne Celkom
(vtis. Sk) poistné poistné poistné 2007
Poistenie pre pripad smrti 0,0 584.6 0,0 584.6
Poistenie pre pripad smrti a dozitia 2.287,4 242.374,2 9,7 244.671,3
Investi¢né Zivotné poistenie 309,8 53.313,1 10.257,0 63.879,9
Investi¢né zmluvy s DPF 0,0 9.155,8 0,0 9.155,8
Pripoistenie 49,4 55.683,2 0,0 55.732,6
Spolu 2.646,6 361.110,9 10.266,7 374.024,2
Hrubé predpisané poistné 2006 Jednor azové Bezné Mimoriadne Celkom
(vtis. Sk) poistné poistné poistné 2006
Poistenie pre pripad smrti 45 4522 0,0 456,6
Poistenie pre pripad smrti a dozitia 1.450,7 240.577,4 234.6 242.262,7
Investi¢né Zivotné poistenie 1.382,0 34.908,5 8.401,8 44.692,4
Investi¢né zmluvy s DPF -200,4 11.918,0 0,0 11.717,5
Pripoistenie 139,6 54.165,3 0,0 54.304,9
Spolu 2.776,3 342.021,3 8.636,5 353.434,1
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22. Hrubé predpisané poistné v nezivotnom poisteni

tis. Sk 2007 2006
Uraz 7.019,7 7.250,4
Doprava 13.872,3 12.222,0
Majetok 156.833,4 145.244,0
Zodpovednost 128.475,0 110.188,2
Cestovné 312.713,2 285.856,2
Specidnerizika 52.689,7 51.897,6
Zdravotné 30.619,2 34.170,7

olu 702.222,6 646.838,1
Sp

Z celkového predpisaného poistného v nezivotnom poisteni za rok 2007 je 29.982,0 tis. Sk poistné

ziskané v Ceskgj republike, ostatné poistné je ziskané na Gizemi SR.

23. Podiel zaistovatela na hrubom predpisanom poistnom

tis. K 2007 2006
NeZivotné poistenie 47.084,3 155.975,6
Zivotné poistenie 1.204,4 936,9
Spolu 48.288,6 156.912,5
24. Cisté vynosy z finanénych néastrojov
Vynosy z finanénych néstrojov
tis. K 2007 2006
Investicie uréené na predaj 67.719,9 50.308,2
Spolu 67.719,9 50.308,2
Vynosy z finanéného maj etku zaloZené na charaktere investicii
tis. K 2007 2006
Priame vynosy z finan¢nych investicii
Dlhopisy 60.653,9 52.563,0
Terminované vklady v bankach 7.621,2 7.672,0
Spolu 68.275,1 60.235,0
Néklady na finan¢né umiestnenie -555,2 -431,5
Spolu 67.719,9 59.803,5
Vynosy z finanéného maj etku zaloZené na charaktere vynosov
tis. K 2007 2006
Uroky 68.275,1 60.235,0
Spolu 68.275,1 60.235,0
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25. Realizované a nerealizované zisky a straty z finanéného majetku

tis. K 2007 2006
Realizovaneé zisky a straty z finanéného majetku:

Investicie uréené na predaj — Cisty zisk / strata z predaja

podielovych jednotiek -1.235,9 -528,2
Spolu -1.235,9 -528,2

26. Cisté vynosy z finanéného majetku ocefovaného redlnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat

tis. 2007 2006
Priame vynosy z :

Majetok urceny na krytie zavazkov z investicného poistenia -1.602,5 543,0
Spolu -1.602,5 543,0
27. Provizie od zaistovatela
tis. K 2007 2006
Provizie zaistovatel'a 20.472,9 59.253,4
Spolu 20.472,9 59.253,4
28. Vynosy zo servisnych zmlav
tis. 2007 2006
Vynosy z doplnkového zdravotného poistenia 2.419,8 5.752,6
Spolu 2.419,8 5.752,6
29. Ostatné vynosy
tis. K 2007 2006
Odplata za sprévu portfdlia klientov investicného Zivotného
poistenia 3.766,6 2.719,3
Uroky z diZného poistného 1.855,4 1.614,7
Pouzitie opravng polozky k pohl'adavkam z poistenia 1.423,0 1.288,3
Vynosy z predaja majetku 1.546,3 341,3
Prijaté ndhrady mank a $kod 739,9 875,2
Odplata od Credit Suisse Life & Pensions d.s.s. za poskytnutie
Casti obchodng siete - 1.785,7
Ostatné vynosy 3.256,8 3.747,5
Spolu 12.588,1 12.372,0
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30. Poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia

tis. K 2007 2006
Hrubé Zaistenie Hrubé Zaistenie
Zivot:
Vyplatené poistné plnenia 75.834,3 17,0 70.673,1 71,6
ztoho:  Umrtia 3.106,3 3.294.6
odkupy 54.982,4 50.280,3
doZitia 11.691,5 10.516,8
Urazové pripoistenie 4.830,6 17,0 5.8415 71,6
iné pripoistenia 1.223,5 739,9
Zmena Vv rezervach vyplyvajlcich z poistenia 168.952,0 4744 162.441,1 -11,9
Zivot spolu 244.786,2 491,4 233.114,1 59,7
Nezivot:
Vyplatené poistné plnenia 276.777,6 63.822,4 217.669,3 60.485,3
ZmenaV rezervach vyplyvajlcich z poistenia -83.355,9 | -103.294,9 -89.317,9 -98.471,7
Nezivot spolu 193.421,6 | -39.472,5 128.351,4 -37.986,4
Nezivot a zivot spolu 438.207,8 | -38.981,1 361.465,5 -37.926,7
Néaklady spojené s poistnymi plneniami 9.956,9 - 9.711,2 -
Spolu 448.164,8 | -38.981,1 371.176,7 -37.926,7
Poistné prémie a Zlavy
tis. 2007 2006
Prémie a zlavy -152,0 -202,0
Spolu -152,0 -202,0

Zmeny Vv rezervach z finanéného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét
sU uvedené v casti Rezervy z finanéného majetku ocenovaného readlnou hodnotou cez vykaz ziskov

astrét.
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31. Prevadzkové naklady

tis. K 2007 2006
Obstaravacie naklady:

Obstaravacie mzdové naklady 42.930,2 38.498,5
Provizie 125.532,5 105.717,6
Marketingové naklady 45.823,1 46.105,0
Ostatné obstaravacie naklady 10.006,8 9.731,4
Obstaravacie naklady spolu 224.292,6 200.052,6
Soravna rézia:

Mzdové naklady 89.487,3 87.325,6
Zakonné socialne poistenie 25.693,2 24.558,7
Prispevky na doplnkové déchodkové sporenie 2.119,7 1.957,5
Celkové mzdové naklady 117.300,3 113.841,7
Ngomné a energia 33.832,8 33.741,3
Néklady na telekomunika¢né sluzby 17.966,7 11.379,7
Naklady na audit 3.115,6 3.153,5
Ostatna spravnarézia 77.616,4 82.333,8
Spravna réZia spolu 249.831,8 244.450,0
Minus: N&klady spojené s poistnymi plneniami 9.956,9 9.711,2
Minus: Investi¢né ndklady 555,2 431,5
Spolu 463.612,3 434.359,9
32. Ostatné naklady

tis. K 2007 2006
Odpisy 22.664,7 24.265,8
Znizenie hodnoty goodwill 6.745,2 2.090,3
Tvorba opravng poloZzky a odpisané pohl'adavky z nezaplateného poistnéno 9.035,1 6.828,4
Prispevky pravnickym osobam 2.245,9 1.649,5
Néklady z doplnkového zdravotného poistenia 1.713,0 3.746,0
Ostatné naklady 5.001,6 6.015,4
Spolu 47.405,6 44.595,3
Odpisy

tis. K 2007 2006
Nehmotny majetok 5.484,8 8.179,8
Budova na vlastné pouzitie 144,7 142,2
Hmotny majetok 17.035,2 15.943,8
Spolu 22.664,7 24.265,8
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33. Dan zprijmu

tis. K 2007 2006
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 68.046,2 54.936,8
Vplyv uplatnenia principov |FRS * 15.606,6
Vplyv konsolidacie -143,6 90,4
Uctovny zisk podr'a slovenskych Standardov celkom 67.902,6 70.633,8
ZvySeny o naklady nezahriiované do zakladu dane 30.147,2 23.129,5
Znizeny o vynosy nezahriiované do zakladu dane -15.287,0 -15.892,1
Zaklad dane 82.762,8 77.871,3
Odpocet danove straty z predchadzajtcich danovych obdobi - -27.702,6
Zmena stavu v doc¢asnych rozdidoch medzi G¢tovnou a darovou hodnotou

majetku a zavazkov 1.925,8 2.141,5
Z&klad dane po odpocitani danove straty 84.688,6 52.310,1
Splatna dan 19% 16.090,8 9.938,9
Priemerna ef ektivna dariova sadzba 23,6% 18,1%

* Vplyv uplatnenia principov IFRS sa tykal len roku 2006, za ktory sa prvykrét zostavovala

konsolidovana uctovna zavierka podlra | FRS.

tis. K 2007 2006
Splatny darsiovy naklad

Aktudlny rok 15.724,9 9.532,0
OdloZena dan 365,9 406,9
Splatna dasz 19% 16.090,8 9.938,9
Upravy vykézané v beZnom obdobi pre splatni dan predchédzajtcich

obdobi 533,8 -
Celkova dan z prijmu vo Vykaze ziskov a strét 16.624,6 9.938,9

34. MenSinoveé podiely

Europaeiske Reiseforsikring A/S mala v roku 2006 25% podiel v spolo¢nosti Union - Europske

cestovné poistenie a.s. V roku 2007 bola U-ECP zlikvidovana

tis. X 2007 2006
Podidly v U-ECP - -1,0
Spolu - -1,0
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Doplaujuce informacie
(Sumy st v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

35. Ostatné finanéné povinnosti

Ostatné financné povinnosti, ktoré sa nesleduju v beznom Uétovnictve a neuvadzaju sa v sivahe, sl

tieto:

- Skupina ma v ngme diskové pole. Zmluva bola predizena do 31.12.2010. Ro¢né néklady si
priblizne 4.500 tis. Sk.

- Skupina ma v&siu ¢ast administrativnych priestorov (8.190 m2) v ngme od tretel osoby.
Roc¢né n§omné predstavuje 26.746 tis. Sk. N§omné zmluvy si uzavreté na 4 az 15 rokov,
pripadne na dobu neurcitu.

Pripadné d’alSe zavazky

Od 1.1.2008 nadobudol Gginnost Zékon ¢&. 621/2007 Z. z., ktorym sa meni a dopiiia zékon ¢&.
595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov, pricom ngjpodstatnejSou zmenou pre
Skupinu je povinnost’ zahrnit' do zakladu dane zostatok technickeg rezervy na vzniknuté, ae
nenahlasené poistné plnenia, a to pocas dvoch bezprostredne po sebe nasledujucich zdanovacich
obdobi ukon¢enych najneskér 31. decembra 2009. Pre Skupinu to znamena dodato¢né zdanenie vo
vyske 7.674 tis. Sk.

Vzhradom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového préva doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi dainové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prislusnych organov.

Podsuvahoveé uéty
Na podstivahovych G¢toch ma Skupina:

a) Prengjaty magjetok vo vyske 11.043 tis. Sk.
Ide o diskové pole Symetrix. Zmluva bola pdvodne uzatvorena na dobu 5 rokov s rovnomernymi
splatkami po celtl dobu ngmu bez akontécie. Zmluva bola predizend na zéklade dodatkov
k pévodngl zmluve do roku 2010.

b) Hodnoty odovzdané do Uschovy vo vyske 1.320.000 tis. Sk.
Ide o dihopisy Zeleznice SR, Volkswagen, Hypo Alpe, Goldman Sachs, West LB, KBC, Merril
Lynch, HZL Dexia, Rabobank, Barclays Bank, Bear Stearns, NIBC, Volksbanken AG aSNS
Bank uschované v CSOB, Banka Intesa a GMAC uschované v Tatrabanke a &étne dihopisy, HZL
HVB, VUB, OTP, CSOB a Tatrabanky uloZzené v ING.
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36. Triedy finanénych nastrojov

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok konc¢iaci 31.12.2007
zostavena v sllade sMedzinarodnymi Standardmi financného

wkaznictva v zneni prijatom EU

Skupina sa rozhodla zoskupit’ financné nastroje na zéklade ich charakteristickych vlastnosti do
tried: dihopisy, vklady v bankach, podielové jednotky.
Odsthlasenie tychto tried na kategorie financného majetku a finanénych zavéazkov je v nasledujlce)

taburke:
tis. & 2007 Triedy finanénych nastrojov
Vklady v Podidové
K ategorie finanéného maj etku Dlhopisy bankéach jednotky Spolu
Finantny majetok ocenovany rednou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 90.932,9 90.932,9
Investicie klasifikované ako "Uvery a
pohradavky voci bankam” 81.337,0 81.337,0
Investicie klasifikované ako "uréené na
predaj" 1.601.242,2 20.317,7 | 1.621.559,9
Spolu 1.601.242,2 81.337,0 111.250,6 | 1.793.829,8
Vklady v Podidové
K ategérie finanénych zavazkov Dlhopisy bankach jednotky Spolu
Zévazky z finanéného majetku
oceiovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét 90.932,9 90.932,9
Spolu 0,0 0,0 90.932,9 90.932,9
tis & 2006 Triedy finanénych nastrojov
Vklady v Podidové
K ategorie finanéného maj etku Dlhopisy bankéach jednotky Spolu
Finanény majetok ocenovany rednou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 65.906,6 65.906,6
Investicie klasifikované ako "Uvery a
pohradavky voci bankam" 215.801,3 215.801,3
Investicie klasifikované ako "uréené na
predaj" 1.213.765,9 19.853,2 | 1.233.619,1
Spolu 1.213.765,9 215.801,3 85.759,8 | 1.515.327,0
Vklady v Podidové
K ategérie finanénych zavazkov Dlhopisy bankach jednotky Spolu
Zévazky z finanéného majetku
oceiovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét 65.906,6 65.906,6
Spolu 0,0 0,0 65.906,6 65.906,6
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37. Riadenie poistného afinanéného rizika

Preberanie rizik je podstatou podnikania Skupiny. Predstavenstvo Skupiny kladie déraz na riadenie
rizik ako na néstroj, ktory zvySuje konkurencieschopnost’ Skupiny. Riadenie rizik ma vplyv na
vSetky oblasti riadenia, a preto je ich si¢astou. Predstavenstvo je zodpovedné za riadenie rizik tak,
aby bola rovnovaha medzi rizikami, ndvratnostou investovanych prostriedkov avlastnym imanim
Skupiny. Procesy riadenia rizik s0 nasmerované tak, aby chréanili finanénd silu  Skupiny
a podporovali udrzatel'ny rast Skupiny.

V zmyde vySSe uvedeného Skupina implementovala nasedovné néstroje/opatrenia, ktorych
ciel'om je dedovanie, vyhodnocovanie a riadenie prijatych opatreni z pohl'adu riadenia rizik.

Vybor pre riadenie rizik je poradnym organom predstavenstva Skupiny. Jeho ¢innost’ je zamerana
nama na zabezpetenie redlizacie rocného hodnotenia procesov riadenia rizik a vnutorného
kontrolného prostredia.

Odbor vnatorng) kontroly realizuje posudzovanie procesov riadenia rizik a existujlcich kontrolnych
opatreni v ramci realizécie auditov a kontrol.

Vedlci zamestnanci jednotlivych Utvarov sl zodpovedni za implementaciu primeranych opatreni
minimalizujlcich dopady rizik do nimi riadenych procesov. Ide ngma o implementaciu platne
legidlativy a kontrolu dodrziavania vnatornych predpisov.

Hodnotenie systému riadenia rizik akontrolného prostredia sa vykondva roc¢ne sposobom
sebahodnotenia arealizuje sa vtroch etapach na zéklade metodiky pouzivang v ramci skupiny
Eureko pri zohl'adneni $pecifik Skupiny. Metodika hodnotenia systému riadenia rizik a kontrolného
prostredia vychédza z principov COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission). Hodnotenie systému riadenia rizik a kontrolného prostredia je néstrojom, ktory
poskytuje uceleny pohlad na Uroven riadenia rizik a kontrolnych opatreni v Siestich kr'd¢ovych
skupinach rizik, ktoré spolu zahinaju 46 oblasti rizik a procesov. Vedlci zamestnanci Skupiny
v ramci prve etapy vyhodnotia dopady rizik aucinnost kontrol. V druhej etape odbor vnutorne
kontroly posudi vysledky hodnotenia prve etapy a v pripade zisteni dlabych miest upravi
hodnotenie. V rdmci tretg etapy interni auditori spolo¢nosti Eureko B.V. posudzuju hodnotenie
urobené v druhg etape a v pripade potreby upravia hodnotenie. K identifikovanym slabym miestam
z kazdgj etapy sU prijimané opatrenia.

A. Poistnériziko

Cieleriadeniarizika a stratégia na zmiernenie poistného rizika su:

- dtratégia na prijatie poistného rizika zahriwuje vyber a schvélenie rizika, stanovenie limitov a
vyvarovania sa nelmerne vel’keg) koncentrécii rizika,

- stanovenie rozsahu poistného rizika a jeho riadenie, vrétane mechanizmov natransfer rizika,

- systém na kontrolu procesov upisovania rizika (akceptovanie rizika, vyber a schvalenie rizika,
pouZzitie limitov a moznosti vyberu),

- metddy na minimalizéciu koncentrécie urcitych rizik, metédy na posidenie a monitorovanie
rizika, ako napriklad interné modely meraniarizika, analyzy senzitivity a ich implementacia,

- metddy na sledovanie Skodovosti a na obmedzenie alebo transfer rizika poistovatel’a,

- maximalne vruby rizika (rizikové limity),

- maximana mozna 3koda a poistna suma, primeranost’ rezerv a vyvoj $kod a primeranost’
poistného.
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B. Zaistenie

Skupina postupuje poistné riziko na zaistovacie spolo¢nosti z dévodu existencie rizika, ze zavazky
z poistnych udalosti mézu presiahnut’ nielen hodnotu prijatého poistného, ae g financné moznosti
Skupiny. Optimalne rozloZenie poistného rizika na poistoviiu a zaistoviiu minimalizuje G¢inok strat
a stabilizuje hospodarenie Skupiny.

Stratégia zaistenia sa odlisuje pre jednotlivé druhy poistenia, lebo kazdy ztychto druhov ma
Specifickll povahu acharakter rizika. Pri optimalizacii zaistenia sa berie do UGvahy pomer
oc¢akavaného zisku Skupiny k 95/99/99,5 percentilu moznych strat vyplyvajlcich z dang stratégie.
V druhoch poistenia, kde je mozny vyskyt katastrofickej udalosti, Skupina z dévodu bezpecnosti
vzdy kryje upisané rizikd voci moznym katastrofickym Skodam adojednava s katastrofické
zaistenie.
Pri optimalizécii zaistenia Skupina vZdy berie do Gvahy nasledujuce faktory:

- vySka kapacity, do akej chce Skupina upisovat’ rizik&

- vySkavlastného vrubu

- pomer propor¢ného a neproporéného zaistenia

- rating zaistovatel'a

V pripade zlyhania niektorého zo zaistovatelov, Skupina kryje celd vysku zévézkov voci
poistenym.

Zaistny program je dojednavany na rocnegj baze sfinancne silnymi zaistovacimi spolo¢nost’ami.
Uginnost arozsah krytia zaistného programu si v priebehu G¢tovného obdobia pravidelne
vyhodnocované a v pripade potreby je zaistny program rozSirovany o chybajlce krytie rizik formou
fakultativneho zaistenia.

V roku 2007 Skupina spolupracovaa s nasledovnymi zaistovacimi spolo¢nostami:
- Munchener Ruckversicherungs - Gesselschaft, Nemecko
Standard & Poor rating: AA-
podiel'a sa na zaisteni Urazu, zodpovednosti, magjetku, prepravy zasielok a Zivotného poistenia;
- Swiss Re Germany AG, Nemecko
Standard & Poor rating: AA-
- Swiss Reinsurance Company Life & Health, Svajciarsko
Standard & Poor rating: AA-
podiel'a sa na zaisteni Urazu, zodpovednosti a Zivotného poistenia;
- Hannover Ruckeversicherungs - Aktiengesellschaft, Nemecko
Standard & Poor rating: AA-
podiela sa na zaisteni zodpovednosti, majetku, prepravy zésielok, insolventnosti cestovnych
kancelarii;
- Eureko Reinsurance SA, Luxembursko
Standard & Poor rating: A- svyhl'adom pozitivny
podiela sa na zaisteni Urazu, zodpovednosti, majetku, prepravy zasielok, insolventnosti
cestovnych kancelarii.

V roku 2007 bolo zruSené Quota Share zaistenie cestovného poistenia, ato so zaistovacou
spolo¢nost'ou Europaeiske Rejseforsikring A/S Kobenhavn, Dénsko.
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Celkovy dopad na maetok azévazky Skupiny po zruSeni uvedeng zmluvy je uvedeny
v nasledujlcg tabulke:

M aj etok

podiel zaistovatel'a na PBO -4.641,2
podiel zaistovatela na ohlas. PU -4.243,6
podiel zaistovatel'a na IBNR -1.388,7
Podiel zaisrovatel'a na rezervach -10.273,5
Uhrada prijaté od zaistovatel'a 7.646,9
MAJETOK SPOLU -2.626,6
Zavazky

Hospodarsky vysledok:

- podid zaist'ovatel'a na hrubom predpisanom poisthom -820,8
- zmena stavu podielu zaistovatel’a na PBO 650,6
- provizia zo zaistenia -2.456,4
ZAVAZKY SPOLU -2.626,6

C. Prevadzkovériziko

Ide o riziko stra vyplyvauce zo zlyhania vnitornych procesov, zamestnancov ainformacnych
systémov alebo z vplyvu vonkgSich udalosti. Prevadzkoveé rizika su Specifikované v metodike pre
hodnotenie rizik apatria k nim procesy, informacné akomunikacné technoldgie, manaZment
projektov, informacna bezpecnost, trestna cinnost, silad s platnou legislativou, fyzicka bezpecnost
a zachovanie chodu ¢innosti Skupiny.

Na eliminéciu vplyvov prevadzkovych rizik ma Skupina vypracované vnitorné pracovné predpisy.
Dodrziavanie pravidiel stanovenych vo vnatornych predpisoch kontroluju vedici zamestnanci
prisdusnych Utvarov a nezdvisle odbor vnatorngj kontroly.

37.1. Riziko vyplyvaj Uce z poistnych zmllv v nezivotnom poisteni

Prehl'ad rezerv z poistnych zmllv v neZivotnom poisteni pred a po zaisteni je nasledovny:

tis. S Vyskarezerv 31. decembru 2007 | Vy&karezerv k 31. decembru 2006
Pred zaistenim Po zaisteni Pred zaistenim Po zaisteni
Urazové poistenie 6.017,8 5.292,2 4.333,5 3.835,6
Poistenie zodpovednosti 109.903,9 100.258,2 168.566,3 79.675,0
Poi stenie majetku 73.682,4 67.797,5 93.433,9 49.101,3
Poistenie prepravy 61.004,7 5.629,1 63.992,6 5.782,9
Poistenie Specidlnych rizik 43.557,7 39.543,2 49.755,4 44.804,7
Cestovné poistenie 65.211,3 65.211,3 52.997,1 40.386,3
Zdravotné poistenie 11.869,5 11.869,5 11.751,8 11.751,8
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Riadenie rizik v ramci nezivotného poistenia

Pre v&etky skupiny produktov vramci nezivotného poistenia existuje spolo¢ny postup pri
posudzovani rizika vyplyvajuceho z poistnych zmlGv.

Sadzby poistného si schvalované predstavenstvom po predloZeni analyzy poistného produktu
oddelenim vzniku poistenia spolu so stanoviskom zodpovedného aktuara.

Uzatvéranie zmliv sa vykonava na z&klade internych smernic, vydavanych pre jednotlivé produkty
alebo skupiny produktov.

Pravidelne sa vypracivaju dokumenty s posidenim sadzieb z hradiska Skodovosti, a2 na Uroven
rizika a z hr'adiska hospodarskeho vysledku na arovni skupiny produktov.

Skupina produktov , Urazové poistenie"

Popis produktov

V rdmci Urazového poistenia s klienti mézu dojednat’ rizika smrt’” irazom, trvalé ndsledky Urazu,
trvalé nadedky Urazu abolestné, denné odskodné pri hospitalizécii po Uraze, naklady na prevoz
telesnych pozostatkov. Jednotlivé produkty st koncipované kombinaciou vySSie uvedenych rizik
ast urcené pre individudnu klientelu alebo pre pravnické osoby formou hromadnych zmlav.
Poistenie je mozné dojednat’ ako kratkodobé alebo dihodobé Urazové poistenie.

Riadenierizik

Uzatvéranie zmllv Urazového poistenia sa riadi internymi smernicami pre dojednavanie poistenia
(obmedzenie veku, poistnych sim, atd’.). Pri v3etkych produktoch Klienti vypingt zdravotny
dotaznik, ktorym sa zistuje, ¢i je Kklient poistitel’ny v zmysle vSeobecnych poistnych podmienok,
jeho pripadné ochorenia, na z&klade ktorych mdze byt z poistenia vyluceny, poisteny s vylukami
alebo s prirdzkou k poistnému.

Skupina produktov ,, Poistenie zodpovednosti®

Popis produktov
Poistenie zodpovednosti ponuka klientom moznost’ poistit’ nasledujuce typy zodpovednosti:

a) Poistenie profesijngj zodpovednosti

b) Poistenie zodpovednosti zasielatel’'a

c) Poistenie vieobecng zodpovednosti

d) Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent chybnym vyrobkom

€) Poistenie zodpovednosti cestného dopravcu
Riadenierizik
Formou internych smernic s vydavané pokyny pre dojednavanie jednotlivych druhov poistenia
zodpovednosti, v ktorych st uvedené podmienky, za ktorych mdzu produkty ponukat’ skupiny
dojednévatel’ov a pripady, kedy je potrebny sthlas odboru poistenia zodpovednosti. Udaje potrebné
na analyzu rizika sa ziskavagju z dotaznikov k jednotlivym produktom az informécii, ktoré klient
0 svojg ¢innosti poskytne, pripadne z internetovych stranok klientov.
Pravidelne sa deduju pravne predpisy upravujlce rozsah zodpovednosti avysku nahrady Skody,
aby v pripade potreby bolo mozné promptne zareagovat zmenou poistnych podmienok alebo
osobitnych dojednani.
Vykondvau sa planované anéhodné kontroly v zmyde Planu kontrol na prisusny rok. V ramci
tejto ¢innosti sa kontroluju prevazne PZ s vysokymi poistnymi sumami, ocenenie rizika, a pod.
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Skupina produktov , Poistenie maj etku”

Popis produktov

Poistenie majetku ponuka klientom moznost’ poistit’ svoj hnutelny alebo nehnutel’ny majetok voci
pripadnym Skodadm na tomto majetku. Poistenie majetku je mozné rozddlit’ na dve zakladné skupiny
- poistné produkty pre ob¢anov a poistné produkty pre podnikatel'ov.

a) Poistné produkty pre ob¢anov — této skupina poistnych produktov obsahuje v si¢asnosti dva
poistné produkty — poistenie domacnosti (hnutel'né veci) apoistenie rodinnych domov abytov
(nehnutelnost).

b) Poistné produkty pre podnikatel'ov — tato skupinu poistnych produktov je mozné rozdelit’ na
dve casti:

Majetkové poistenie podnikatel'ov — dané poistné produkty ponikau poistenie proti zakladnym
rizikdm slvisiacich spoistenim majetku (Zivelna udalost’, odcudzenie apod.). SU to poistné
produkty — poistenie budov, poistenie zariadeni a zasob.

Poistenie technickych rizik — dané poistné produkty ponikaju moznost pripoistenia d’asich rizik
k z&ladnym rizikam, tzv. ,alriskové poistenie” (poistenie skla, poistenie elektroniky, poistenie
strojov, stavebno-montézne poistenie).

Riadenierizik

VySku poistného a posudenie rizika v poisteni majetku ovplyviiuje ngma vyska poistng sumy,
vyska MPL (maximdlna mozna Skoda), rizikovost’ prevadzky, parametre predmetu poistenia (vek,
typ, rozmery a pod.), miesto poistenia.

Po postdeni v3etkych dostupnych informacii sivisiacich spoistnym rizikom, prisusnd osoba
kompetentna pre postdenie rizika rozhoduje o uzavreti poistng zmluvy. Podmienky poistenia
(poistné, poistnd suma apod.) stanovuje pridusnd osoba na zaklade internych smernic
o jednotlivych produktoch poistenia platnych pre dany upisovaci rok.

Skupina produktov ,, Poistenie prepravy”

Popis produktov

Poistenie prepravy ponuka klientom moznost’ poistit’ zahrani¢na, vnutrostatnu prepravu zésielok,
ako g zahrani¢né avnutrostatne vystavy avel'trhy. Je mozné dojednat’ poistné krytie, ktoré sa
vztahuje na poskodenie, znicenie, stratu, odcudzenie alebo lUpez zasielky, ak vznikli v priamej
stvidosti so Zivelnou udalost’ou alebo dopravnou nehodou a k tomu je mozné pripoistit’ poskodenie
alebo znicenie zésielky pri nakladke, prekladke, vykladke; odcudzenie, 1Upez a poskodenie zasielky
v dédedku zlyhania chladiarenského zariadenia.

Riadenierizik

Pri dojednavani poistenia je dblezité ziskat od klienta informacie o poistng sume, predmete
poistenia, na aké Uzemie sa poistenie vzt'ahuje a o aky rozsah poistného krytia ide. Na vySku sadzby
vplyvaju g informacie o spdsobe prepravy, balenia, upevnenia. Rozlisuju sa rizikové predmety
poistenia a rizikové krajiny dovozu/vyvozu (zvysena sadzba a vyska spolulicasti).

Pri vSetkych produktoch s uvedené vyluky z poistenia a vel'mi rizikové prepravy. Analyze rizika
podlieha g klient, ktory si chce poistenie uzavriet'.

Skupina produktov , Poistenie §pecialnych rizik"

Popis produktov
Poistenie Specidinych rizik pondka nasledujlce typy poistenia
a) Poistenie pre pripad Upadku cestovng kancelérie
b) Poistenie colného dihu
c) Garancné poistenie, poistenie tankovacich (platobnych) kariet
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Riadenierizik

Pri posudzovani, ¢i CK prijmeme do poistenia na poistenie Upadku CK, hodnotime rizikovy profil
CK (jg hospodéarenie, aké produkty CK ponuka...).

Pri produktoch skupiny b) ac) sa vyhodnocuju vsetky spolo¢nosti, v ktorych figuruje osoba
Ziadatel'a poistenial  konatela spolo¢nosti, ato v dostupnych registroch Univerzalny register
(www.ur.sk), zoznam diznikov Socialng poistovne, poistné udalosti v CEPU (Centralna evidencia
poistnych udalosti), hospodérenie klienta, ¢i nema zavazky po lehote splatnosti. Voci poistenym
s vynimkou poisteného v Ulohe rugitel'a sa uplatiuje pravo regresu.

Skupina produktov ,, Cestovné poistenie"

Popis produktov
Z&klad cestovného poistenia tvori riziko poistenia liecebnych nékladov v zahranici, ktoré kryje
nevyhnutné naklady, ktoré vznikni v dédedku smrti, Urazu alebo nédhleho ochorenia poisteného
v zahranici.
K tomuto riziku sa pripoistuju vyberovo aebo vo forme balika d'alSie rizika: poistenie batoZiny,
poistenie zodpovednosti za skodu, Urazove poistenie a daSie asisten¢né rizika.
Jednotlivé typy cestovného poistenia sa odliduju podla toho, ake cielove skupine osdb je toto
poistenie ur¢ené, konkrétne ide o tieto zékladné typy poistenia

a) individuane komplexné cestovné poistenie - kratkodobé g dihodobé jednorazové pobyty
v zahranici,

b) celoro¢né cestovné poistenie,

c) celorocné cestovné poistenie pre drzitel'ov Studentskych kariet,

d) komplexné cestovné poistenie pre Ucastnikov zgjazdov,

€) hromadné poistné zmluvy pre poistenie zahrani¢nych pracovnych ciest ,

f) poistenie nakladov na zasah Horskej zéchranngj sluzby.
Riadenierizik
Uzatv&ranie poistenia sa vo vSetkych pripadoch riadi Postupom pre dojednavanie poistenia
pridusného typu poistenia. VySku sadzby poistného ovplyviuje miesto pobytu  poisteného
v zahrani¢i (Uzemna platnost’ poistenia), vek poisteného, cinnost, ktor( pocas svojho pobytu
v zahrani¢i bude poisteny vykonavat' (rizikova skuping), dizka pobytu v zahrani¢i (krétkodobé /
dihodobé pobyty).
Délezitym aspektom riadenia rizika je g sledovanie Skodového priebehu, ato ngjméa pri dihodobych
pobytoch v zahrani¢i.

Skupina produktov , Zdravotné poistenie®

Popis produktov
Produkty ponukané v ramci zdravotného poistenia mozno rozdelit’ do troch skupin.

a) Objednavanie na vysetrenie k odbornym lekarom, preventivne vysSetrenie, denné kompenzécie
za hogspitalizaciu, prispevok na zdravotni  starostlivost, hospitaizacia nadStandardna izba -
produkty su uré¢ené pre jednotlivcov alebo formou hromadnych zmlav pre zamestnavatel'ov.

b) Poistenie liecebnych nékladov v SR, ktoré je Specidne uréené pre osoby, ktoré nie sl
poistitel'né v ramci verginého zdravotného poistenia. Existuje 7 typov poistenia podla G¢elu pobytu,
rozsahu dohodnutého krytia, zdravotného stavu poisteného.

c) Poistenie udého zarobku - poistenie kryje rozdiel medzi skuto¢nym prijmom poisteného
a nemocenskymi davkami, ktoré dostava zo Socidlng poistovne pocas praceneschopnosti.
Riadenierizik
Uzatvéranie zmllv zdravotného poistenia sa riadi internymi smernicami pre dojednavanie poistenia
(obmedzenie veku, poistnych sim, ochranné lehoty, atd’.). Pri vSetkych produktoch Kklienti
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vypinajl zdravotny dotaznik, ktorym sa zistuje, ¢i je klient poistitelny v zmysle VPP, jeho
pripadné ochorenia, na zaklade ktorych mdze byt z poistenia vyltceny, poisteny s vylukami alebo
sprirazkou k poistnému, posunie sa zatiatok poistenia, prediZia sa ochranné lehoty.

K atastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku si neisté. Pre Skupinu
predstavuji  vyznamné riziko, pretoze vznik takejto udaosti, hoci je nepravdepodobny
v akomkol'vek uctovnom obdobi, by mal vyznamny negativny vplyv na penazné toky.

Skupina sa voci katastrofickym udalostiam chrani katastrofickym zaistenim pre skupiny produktov
poistenia majetku a cestovného poistenia.

Koncentréciarizik

Geograficka koncentrécia

V rdmci koncentrécie rizika Skupina deduje vySku celkovej poistngj sumy v poisteni majetku, kde
je geograficka koncentrécia ngjvyznamneiSia. RozlozZenie poistnych sim v poistnych zmluvach po
jednotlivych krajoch ukazuje nasledujlca tabulka:

Kraj % Kraj %
Bratislavsky 38,96% |Trnavsky 6,53%
Presovsky 9,37% |Zilinsky 5,74%
Nitriansky 8,63% |Uzemie SR — bez 3pecifikécie kraja 6,00%
Trenciansky 7,62% |Eurdpa 1,63%
Banskobystricky 7,59% |Svet 0,43%
KoSicky 7,50%

Koncentréciarizika na klienta

V rédmci koncentracie rizika na klienta Skupina sleduje vy3ku celkove poistng sumy na jedno

miesto poistenia pre riziko flexa, ktoré zahtia poZiar, vybuch, Uder blesku a pad lietadiel.

K 31.12.2007 boli platné poistné zmluvy dvoch klientov s celkovou poisthou sumou vysSou ako
1 mid. Sk. Vyska vlastného vrubu Skupiny predstavuje pri jednom klientovi 15 apri druhom 16
milibnov Sk na jedno miesto poistenia.

Poistné zmluvy ostatnych klientov spadaju do zaistného programu a koncentrécia rizika na klienta
nie je vyznamna.

Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni

Test primeranosti rezervy na poistné plnenia vychadza z porovnania vysky RBNS aIBNR (1.16.4)
v neZzivotnom poisteni so 75-percentilom budlcich poistnych plneni podlra jednotlivych tried
poistenia, ktoré si odhadovaneé stochasticky (vid'1.5.3).

K 31.12.2007 boli porovnavané hodnoty nasledovné ( v tis. Sk):

RBNS 191.205,1
IBNR 31.457,3
Spolu 222.662,4
75. percentil 245.042,3
rozdiel = prirazka 22.380,0
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Technicka rezerva na poistné plnenia v nezivotnom poisteni bola cez vykaz ziskov astrat zvysena
0 hodnotu 22.380,0 tis. Sk, ktora sa pomerne rozdelila medzi RBNS vo vyske 16.706,3 Sk a|BNR
vo vy3ke 5.674,7 Sk. Hodnotu RBNS, IBNR a prirédzky podra jednotlivych druhov poistenia uvadza
nasledujlca tabul’ka.

. Prirazka
Rezervy v tis. Sk RBNS IBNR RBNS IBNR Spolu
Urazové poistenie 1.717,8 629,8 1.526,6 559,7 4.433,9
Poistenie zodpovednosti 64.599,5 8.603,8 1.155,5 125,8 74.484,5
Poistenie majetku 34.614,9 1.918,2 0,0 0,0 36.533,0
Poistenie prepravy 56.670,1 187,5 1.760,0 58 58.623,5
Poistenie Specialnych rizik 8.648,0 | 14.918,8 3.369,2 4.072,3 31.008,3
Cestovné poistenie 24.907,5 4.802,2 8.895,0 910,1 39.514,9
Zdravotné poistenie 47,3 396,9 0,0 0,0 4442
Spolu 191.205,1 | 31.457,3 | 16.706,3 5.673,7 | 245.042,3

Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni v roku 2006 vychadzal z porovnania vysky RBNS
alBNR s98,5-percentilom buducich poistnych plneni pre celé portfélio. Ak by sme tato metédu
v nezmeneng podobe pouZzili v roku 2007 prirdzka k rezervam by bola 47.755 tis. Sk. Jedna poistna
udalost’ v skupine produktov poistenie zodpovednosti ovplyvnila stochastické simulécie natolko, ze
bolo potrebné upravit’ vstupné déta apo Uprave by prirézka k rezervam predstavovala 18.732,4 tis.
Sk, ¢o jeo 3.647,5 tis. Sk meng ako pri poufZiti 75. percentilu pre jednotlive triedy poistenia.

Testom primeranosti rezervy na poistné buducich obdobi sa zigtilo, Ze predpokladand hodnota
budlcich plneni aostatnych savisiacich nédkladov tykajucich sa budlcich obdobi neprevy3uje
rezervu na poistné buducich obdobi po odratani slvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nékladov ainého technického majetku, preto nebolo potrebné vytvorit' rezervu na neukonéene
riziké

37.2. Riziko vyplyvaj Uce z poistnych zmllv v Zivotnom poisteni

Prehl’ad rezerv zo Zivotného poistenia

C LA Poistenie | Poistenie pre | Investi¢né | Investiéné
T%(.:thke rez.ervy - prepripad | pripad smrti a| Zivotné zmluvy | Pripoistenie Spolu
V Zivotnom poisten| smrti dozitia poistenie | sDPF

Stav k 31. decembru 2007 (v tis. Sk)

TR spolu pred zaistenim 161 984.281 | 91.051 | 61.838 71.309 | 1.208.640
TR spolu postlpené zaist'ovatel’ovi 0 842 0 0 873 1.715
TR spolu po zaisteni 161 983.439 | 91.051 | 61.838 70.436 | 1.206.925
Stav k 31. decembru 2006 (v tis. Sk)

TR spolu pred zaistenim 108 820.167 | 65.907 | 59.487 61.960 | 1.007.629
TR spolu postlpené zaist'ovatel’ovi 0 600 0 0 641 1.241
TR spolu po zaisteni 108 819.567 | 65.907 | 59.487 61.319 | 1.006.388

61



Union poistoviia, a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok konc¢iaci 31.12.2007
zostavena v sllade sMedzinarodnymi Standardmi financného

wkaznictva v zneni prijatom EU

Vyvoj technicke] rezervy na Zivotné poistenie

Technicka rezerva Poi stgni e Poisteni epre Investicné
na Bivotné poistenie pre prlpad prlpadv_sr_nrtl zmluvy Spolu
smrti adoZitia sDPF
Stav k 1. januéru 2007* 56 794.223 57.465 851.744
- tvorba z poistného 25 176.859 8.664 185.548
- tvorba z alokovanych Urokov 2 36.933 2.475 39.410
- rozpustenie pri zaniku poistng zmluvy
(Umrtia, odkupy ainé zaniky) -9 -44.005 -2.663 -46.677
- rozpustenie pri doziti 0 -6.602 -5.089 -11.691
Stav k 31. decembru 2007 74 957.408 60.852 1.018.334
* nieje zahrnuta cast’ rezervy vytvorena cez aplikaciu tiezového Uctovnictva
Technicka rezerva na Zivotné poistenie rozdelena podla technickel Urokove) miery
Stav k 31. decembru 2007 (v tis. Sk) 4,5% 40% | 3,5% 3,0% | 2,5% Spolu
Rezerva na garantované plnenia 722.143 | 167.005 | 71.835 | 37.840 | 2.946 | 1.001.769
Rezerva na podiel na prebytkoch 14.746 863 257 64 0 15.930
Prerozde enie podielov na prebytkoch 0 139 281 206 9 635
Spolu 736.889 | 168.007 | 72.373 | 38.110 | 2.955 | 1.018.334
Stav k 31. decembru 2006 (v tis. Sk) 4,5% 40% | 3,5% 3,0% | 2,5% Spolu
Rezerva na garantované plnenia 646.612 | 129.287| 45.052 | 14.501 0 835.452
Rezerva na podiel na prebytkoch 15.102 634 79 5 0 15.820
Prerozdeenie podidlov na prebytkoch 0 235 177 59 0 471
Spolu 661.714 | 130.156| 45.308 | 14.566 0 851.744
Vyvoj technickel rezervy na poistné budicich obdobi
Technicka rezerva Poi stgni e Poisteni epre Investicné
na poistné budticich obdobi prepripad | pripad smrti | zmiuvy Spolu
smrti adoZitia sDPF
Stav k 1. januéru 2007 86 74.382 4.274 78.742
- tvorba na platnych zmluvéch 220 54.002 2.158 56.380
- rozpustenie na platnych zmluvéach -206 -41.854 -2.949 -45.009
- rozpustenie na zaniknutych zmluvach
(Gmrtia, doZitia, odkupy ainé zaniky) -13 -4.147 -178 -4.338
Stav k 31. decembru 2007 87 82.383 3.305 85.775
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Vyvoj technicke rezervy zfinancného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
astrét

Technickd rezerva zfinanéného majetku oceiiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét 2007 2006
Stav k 1. januéru 65.907 45.673
alokované poistné 42.036 31.550
dividendy 267 241
zmena hodnoty investi¢nych jednotiek -835 1.099
zmena akumulovaného dihu 1.369 950
rizikové poistné -4.037 -2.250
poplatky za spravu poistenia -3.488 -2.228
poplatky za spravu fondov -788 -560
odkupy -9.498 -8.568
Stav k 31. decembru 90.933 65.907

Produkty tradi¢ného Zivotného poistenia (poistné zmluvy)

a Zivot Plus
e kombinacia poistenia pre pripad smrti a poistenia pre pripad doZitia s podielom na zisku
e Urazové pripoistenia, pripoistenie kritickych chordb, individualne zdravotné pripoistenia,
oslobodenie od platenia poistného

o Miladost’
e poistenie pre pripad doZitia dietata a poistenia pre pripad smrti poistnika s vyplatou
poistnych siim g déchodkov v oboch pripadoch
e o0dobodenie od platenia poistného v pripade smrti alebo priznania invalidity poistnikovi
e Urazové pripoistenia pre poistnika g dieta
e spodielom nazisku

o Garancia
e poistenie pre pripad smrti
e Urazové pripoistenia

o Garancia Optimum
e docasneé poistenie pre pripad smrti s klesgjlcou poistnou sumou,
e Urazové pripoistenia

Produkty tradiéného Zivotného poistenia (investiéné zmluvy s DPF)

ivot Bonus
poistenie pre pripad doZitia s vratenim poistného v pripade smrti poisteného
Urazové pripoistenia
s podielom na zisku

a

o o o N
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Produkty investiéného Zivotného poistenia (poistné zmluvy)

o Zivot Invest, Program Invest K onto

kombinécia Zivotného poistenia pre pripad smrti a sporenia prostrednictvom investicii do
podielovych fondov

hodnota podielovych jednotiek nie je garantovana

Urazoveé pripoistenia, pripoistenie kritickych choréb, osobodenie od platenia

variabilnost’ (Ciastocné odkupy, zmena investicng stratégie, mimoriadne vklady)

a Junior Invest

kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti poistnika adietata a sporenia
prostrednictvom investicii do podielovych fondov pre deti

oslobodenia od platenia poistného v pripade smrti ¢i invalidity poistnika

Urazoveé pripoistenia vzt'ahujuce sa ha poistené dieta

o Dochodok Plus, Déchodok Benefit

kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti a sporenia penaznych prostriedkov
na individualnom Ucte

uréené na vytvaranie Uspor na déchodok

Ucet poistnika sa skladé z garantovaného Uctu poistnika (s garantovanym zhodnotenim) az
financného fondu, ktorého prostriedky SO investované v podielovych fondoch
spravcovskych spolocnosti vo forme podielovych jednotiek, pricom investi¢né riziko nesie
poistnik (bez garancie zhodnotenia)

Urazové pripoistenia

o Flexi Life

kombinacia Zivotného poistenia pre pripad smrti a sporenia penaznych prostriedkov
na individualnom Ucte

Ucet poistnika sa skladéa z garantovaného Uctu poistnika (s garantovanym zhodnotenim na
rok) az financného fondu, ktorého prostriedky su investované v podielovych fondoch
spravcovskych spolocnosti vo forme podielovych jednotiek, pricom investi¢né riziko nesie
poistnik (bez garancie zhodnotenia)

Urazoveé pripoistenia vzt'ahujuce sa na poisteného a jeho deti

pripoistenie kritickych chordb, individualne zdravotné pripoistenia

variabilnost’ (Ciastocné odkupy, zmena investicng stratégie, mimoriadne vklady, prerusenie
platenia poistného)

Ostatné produkty Zivotného poistenia nepredstavuju ani 1% z objemu rezerv.

Union poistovia, a.s. dojednava tieto pripoisteniak Zivotnému poisteniu:

kritické choroby

smrt’ poisteného v désledku Urazu

trvalé nadsledky Urazu

trvalé nadsledky Urazu s progresiou 350

trvalé nadsledky Urazu pre deti

trvalé nadsledky Urazu pre deti s progresiou 350

denné ndhrady v pripade praceneschopnosti po Uraze viac ako 22 dni
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denné ndhrady v pripade praceneschopnosti po Uraze viac ako 15 dni
bolestné v pripade hospitalizacie v désdedku Urazu

denné odskodné v pripade hospitalizécie v désdedku Urazu

denné kompenzécie v pripade hospitalizacie v désledku Urazu alebo choroby
Urazové odskodnenie deti

¢as nevyhnutného liecenia

¢as nevyhnutného liecenia pre deti

kompenzacia za chirurgicky zakrok

urahceny pristup k odbornym vySetreniam

preventivne vySetrenia

umiestnenie v nadstandardnej nemocnic¢nej izbe

oslobodenie od platenie poistného

Vyznamné vloZzené opcie: NajvyznamnegSia opcia, ktord Skupina garantuje svojim klientom je
podiel na prebytku poistného, ktory vznikol zvynosov investicii pouzitych na krytie rezerv na
Zivotné poistenie. Prebytok sa ur¢i ako rozdiel medzi netto investicnym vynosom a garantovanou
arokovou mierou.

Zmluvy, kde poistnym rizikom je smrt’, nie su vystavené vyznamng geografickej koncentrécii
rizika, ale koncentracia vySok poistnych sim by mohla ovplyvnit' vySku poistnych plneni v ramci
celého portfélia. Tabulka niZzSe ilustruje koncentraciu rizika na zéklade piatich skupin zmiuv,
definovanych podra vysky poistng sumy [alebo sumy v riziku] pri umrti pre kazdy poisteny Zivot
(ide otradicné poistenie na doZitie aumrtie ao investicné Zivotné poistenie klasifikované ako
poistna zmluva).

Koncentrécia rizika tmrtnosti:

2007
v tis. Sk Pred zaistenim Po zaisteni
Celkova hodnota PS | Percento z poctu | Celkové hodnota PS | Percento z poctu
0- 250 3.141.701 83,46% 3.141.701 87,99%
250 - 500 424.227 11,27% 357.502 10,01%
500 - 750 88.267 2,34% 42.300 1,18%
750 - 1000 65.448 1,74% 21.300 0,60%
Viac ako 1000 44.706 1,19% 7.800 0,22%
Spolu 3.764.348 100,00% 3.570.602 100,00%
2006
v tis. Sk Pred zaistenim Po zaisteni
Celkova hodnota PS | Percento z poctu | Celkové hodnota PS | Percento z poctu
0- 250 2.715.339 96,75% 2.715.339 96,75%
250 - 500 358.852 2,69% 303.882 3,25%
500 - 750 73.281 0,31% 35.700 0,00%
750 - 1000 56.072 0,16% 18.300 0,00%
Viac ako 1000 51.709 0,08% 9.300 0,00%
Spolu 3.255.254 100,00% 3.082.521 100,00%

DalSe rizika sivisiace s poistnymi a investicnymi zmluvami st riziko stornovanosti, trhové riziko
anakladova inflécia. Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajdce] zo zniZzenia reane)
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hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien v arokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach
cennych papierov anadedny vplyv na vysku poplatkov ziskanych Skupinou alebo na akékol'vek
garantované prvky v zmluvéch.

Riziko stornovanosti predstavuije riziko, Ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit’ poistné. Tymto
vystavuje Skupinu strate vyplyvajlicel z vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo pri
ocenovani produktu. Skupina riadi toto riziko U¢tovanim poplatkov za predc¢asné odkupy (ak je to
mozné) avysokou Uroviou starostlivosti o klientov. Skupina je vystavena riziku zmen3ujucich sa
VYNOSoV za spravu investicii sivisiacich s poklesom hodnoty majetkul.

Riadenie siladu medzi majetkom a zavazkami

Na analyzu a riadenie rizik vyplyvajucich z majetku a zavazkov spolo¢nosti vykonava Skupina
kazdoro¢ne prostrednictvom odboru zodpovedného aktuara ALM spravu. Do roku 2007 vratane
duzili ako podklad polrocné déta, od roku 2008 vsak budl podkladom koncoro¢né data. V roku
2007 sa prvykrat okrem produktov tradicného Zivotného poistenia analyzovalo g nezivotné
poistenie. Vydedky analyzy dizia ako vstup pre Investicnd komisiu, ktord sa zaoberd prave

riadenim rizik vyplyvalcich zinvestovania financnych prostriedkov na krytie rezerv.
NajdblezitejSie vystupy z tejto analyzy st v nasledujlcich tabul'kéch.
k 30.6.2007:
Zivot NeZivot Spolu
) Testovany majetok” 1.059.569" 286.456 1.346.025
Trhovéa hodnota
maj etku* Testovany majetok? 0 216.056 216.056
Netestovany majetok 192.582 193.597 386.179
Trhova hodnota Testované zavéazky 861.509 258435 | 1.119.944
zavazkov Netestované zavizky 95.447 116.527 211.974

* Majetok g zavazky su diskontované rovnakym principom, aby bola ich hodnota porovnatel'na.
Preto sa hodnota majetku odliSuje od hodnoty v Uctovnictve.

**  Trhova hodnota zavézkov bola vypocitana pomocou metddy diskontovanych penaznych tokov
ako ngjlepsi odhad bez pouzitia bezpecnostnych prirazok k jednotlivym vstupnym predpokladom.
Na diskontovanie sa pouZzila bezrizikova vynosova krivka.

1) Testovany bol majetok, ktory slizi na krytie technickych rezerv.

2) Testovany bol majetok, ktory nesllizi na krytie technickych rezerv.

Prehl'ad najdolezitejSich ukazovatelov:

Trhovéa hodnota (Zivot)*
Posun Vynosovey Test_ovany Te,stcl?vane Os@atny Qstgtne Vlastnéimanie
krivky majetok zavazky majetok zavazky
-2% 1.215.739 1.199.945 192.582 95.447 112.930
-1% 1.133.242 1.009.904 192.582 95.447 220.472
0% 1.059.569 861.509 192.582 95.447 295.195
1% 993.547 740.883 192.582 95.447 349.799
2% 934.181 652.946 192.582 95.447 378.371

66




Union poistoviia, a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok konc¢iaci 31.12.2007
zostavena v sllade sMedzinarodnymi Standardmi financného

wkaznictva v zneni prijatom EU

Duracia Konvexita
Powrllm;so"e’ Testovany majetok | Testované zavizky | Testovany majetok | Testované zévéizky
1% 6,89 18,70 44,24 174,33
0% 6,92 18,62 40,71 180,15
1% 6,59 16,97 37.47 325,25

* Testovany majetok v sebe zahiia g podiel na zisku a hodnotu vnorenych garancii a opcii

Trhova hodnota (NeZivot)

Posun vynosove Testovany Testované Ostatny Ostatné P
. . S . . Vlastnéimanie
krivky majetok zavazky majetok zavazky
-2% 293.812 260.514 438.075 116.527 354.847
-1% 290.070 259.464 422.798 116.527 336.878
0% 286.456 258.435 409.653 116.527 321.147
1% 282.964 257.425 398.288 116.527 307.301
2% 279.588 256.435 388.419 116.527 295.045
Duracia Konvexita
Powrllmsso"e’ Testovany majetok | Testované zavizky | Testovany majetok | Testované zévéizky
-1% 1,27 0,40 2,21 0,39
0% 1,24 0,39 2,13 0,38
1% 1,21 0,39 2,05 0,37
Trhova hodnota (Spolu)
Posun Vynosovey Test_ovany Te,stcl?vane Os@atny (),stfttne Vlastnéimanie
krivky majetok zavéazky majetok zavéazky
-2% 1.509.552 1.460.458 630.657 211.974 467.777
-1% 1.423.312 1.269.368 615.381 211.974 557.350
0% 1.346.025 1.119.444 602.235 211.974 616.342
1% 1.276.511 998.308 590.871 211.974 657.100
2% 1.213.769 909.381 581.001 211.974 673.416
Duracia Konvexita
Powrllm;so"e’ Testovany majetok | Testované zéviizky | Testovany majetok | Testované zavézky
-1% 574 13,41 31,45 164,12
0% 5,45 12,10 28,87 124,06
1% 5,18 10,55 26,53 163,82
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Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni

Skupina sa pri testovani dostatocnosti rezerv pridiZza odbornej smernice, ktort vydala SSA.

Test primeranosti rezerv dUZi na porovnanie minimdlng hodnoty zavézkov vyplyvajlcich
z portfolia zmlav s technickymi rezervami, ktoré si vytvorené na krytie tychto zavézkov.
Technické rezervy su tvorené za pouzitia predpokladov, aké boli v platnosti pri uzatvarani zmluvy
tzv. locked-in assumptions, zatial' ¢o minimélna hodnota zévézkov je ohodnotena pri aktuanych
predpokladoch ku diu ocenenia. Toto porovnanie mbZze viest ku dostatocnosti, alebo

nedostato¢nosti rezerv.

Umrtnost

Pre r6zne produkty sa pouZivaju rozne z&kladné umrtnostné tabulky. Pri testovani primeranosti
rezerv sl tieto upravené na o¢akavanu umrtnost na zaklade Statistickej analyzy poistného kmena
Skupiny, ktora sa deduje priebezne pocas roka.

Pre testovanie primeranosti rezerv sa pre vsetky produkty pouziva ako najlepsi odhad 60%
z pévodnych umrtnostnych tabuliek UT 90-94.

Odhad skodovosti
Odhad Skodovosti sa pouZziva pre pripoistenia a pre rézne typy je uvedeny v nasledovnej tabul'ke:

2007 2006
pripoistenie Urazove smrti 30% 35%
pripoistenie trvalych nésledkov Urazu 30% 35%
ostatné Urazové pripoistenia 35% 35%
kritické choroby 50% 60%
zdravotneé pripoistenia 70% 70%

Sornovanost’ zmliv

Skupina vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmliv vo vilastnom portféliu aaplikuje
Statistické metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmlGv podra réznych
produktovych skupin. Tieto dizia ako zdklad najlepSieho odhadu predpokladov pre testovanie
primeranosti, kde su tiez zohl'adnené ocakavané trendy. Stornovanost nie je zohladnena pri
stanoveni technickej rezervy.

Percento stornovanych zmlav (2007)

v 1. roku v 2. roku v3.roku | v4.roku |v5.—10.roku
beZné poistné (tradi¢né) 18%- 14%| 12%-8% | 11%-6% | 9% - 5% 8% - 3%
bezné poistné (Unit-Linked) 28% - 18%| 16%-10%| 8%-7% | 8% - 7% 8% - 7%
jednorazové poistné (tradicné) 3% - 1% 8% - 2% 6%-2% | 5%-1% 5% - 1%
jednorazové poistné (Unit-Linked) 2% 7% 4% 4% 4%

Percento stornovanych zmlav (2006)

v 1. roku v 2. roku v3.roku | v4. roku |v5.—10.roku
beZné poistné (tradi¢né) 20%-17%| 12%-9% | 11%-9% | 9%- 7% 9% - 6%
bezné poistné (Unit-Linked) 22% 12% 8% 7% 6%
jednorazoveé poistné (tradicné) 10% - 5% 8% - 2% 7%-2% | 3%-2% 3%
jednorazové poistné (Unit-Linked) 5% 8% 4% 3% 3%
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Administrativne naklady a inflacia

Riziko cenove inflacie je riziko, Ze skutocné naklady Skupiny spojené so spréavou zmlav budu
vySSie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Skupina pri teste dostato¢nosti rezerv pouZila
nasledovny predpoklad o inflacii ndkladov. Do roku 2009 vrétane sa pouziva miera 3%, v dasom
obdobi uz 2,5%. Pre test dostatocnosti rezerv je inflacia navySena o bezpecnostnu prirdzku 10%.
Predpoklad o nékladoch je stanoveny na z&klade aktualnych nékladov Skupiny. Pri vypocte
technickych (zillmerovych) rezerv sa predpoklady o administrativnych nakladoch nepouzivaju.

Vynosova krivka pouzita na diskontovanie peinaznych tokov:

Vynosova krivka k 21.12.2007

4,80 -
4,75
4,70
4,65
4,60 -
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4,50 -
4,45
4,40 -
4,35
4,30 \ \ \ \ \ \
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Vynos (v %)

Doba do splatnosti (v rokoch)

Vyhladend krivka ——#—— Realne data

Technicka urokova miera bola stanovena v zavidosti od doby uzavretia poistnych zmlav od 4,5%-
2,5%.

Stru¢né vysledky testu dostatocnosti rezerv st v nasledujucich taburkéch:

Tradi¢éné Zivotné poistenie (v tis. Sk)
Cdkové rezervy na krytie zavazkov znizené o DAC 1.080.718
Celkova minimélna hodnota zavézkov 925.912

o £ Mt

I nvestiéné Zivotné poistenie (v tis. Sk)

Hodnota budlcich ziskov 64.155
Celkova hodnota DAC a vnor enych derivatov 10.445

Z porovnania uvedenych hodndt vyplyva, Ze rezervy v Zivotnom poisteni s dostato¢né a Skupina
nemusi vytvérat’ dodato¢né rezervy nakrytie zavazkov.
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Analyza zmien v minimaneg hodnote rezerv pre tradicné Zivotné poistenie (pre test dostato¢nosti)
je uvedena v nasledujlcej tabulke:

| Minimélna hodnota zavézkov (vratane vnorenych derivatov) 31.12.2006 | 922.166 |

V tis. Sk

Zmena modelu -49.155
Posun v ¢ase, novy obchod a prirodzeny vyvoj portfélia 162.485
Zmena vynosove krivky -99.973
Zmena jednotkovych nékladov -13.081
Zmena inych predpokladov 3.470
Minimalna hodnota zavazkov (vratane vnorenych derivatov) 31.12.2007 925.912

Z celkového efektu zmien modelu (-49.155 tis. Sk) tvori nagjpodstaingi§iu cast zahrnutie
nemodelovanych pripoisteni do modelu (-31.714 tis. Sk). Konkrétne sa jedna o nasledujuce
pripoistenia:

trvalé nadsledky Urazu s progresiou 350 pre dospelych g pre deti,

trvalé nadsledky Urazu pre poistnika na produkte Mladost’,

¢as nevyhnutného lie¢enia pre dospelych g pre deti,

denné kompenzécie v pripade hospitalizécie v désledku Urazu alebo choroby pre dospelych
g pre deti,

e zdravotné pripoistenia g na neprecenenom produkte Zivot Plus.

Ak nie je uvedené konkrétne, na ktorom produkte bolo pripoistenie domodelované, tak v tom
pripade nebolo toto poistenie doteraz vébec modelované. Dade zmeny zahiiiagi oddelenie
stornovanosti na jednotlivé distribu¢né kandly (-6.072 tis. Sk), namodelovanie produktu Garancia
bezne g jednorazovo plateného (-744 tis. SK) azostavajucich —10.625 tis. Sk je spdsobenych
opravou chyb v modeli. V tomto pripade sa jedna o opravy v sadzbach na pripoisteniach a vypocte
poistného, korekcie vo vypocétoch a zaslUZzenosti provizii a opravy v zaokrahl'ovani.

Analyza citlivosti na hodnotu portfolia:

Skupina odhadla vplyv zmien v kl'd¢ovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na vysledok
hospodérenia beZzného Uctovného obdobia a vliastné imanie.

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni (poistné g investicné zmluvy s DPF) Skupina vykonala analyzu
citlivosti opakovanymi projekciami  ohodnotenia budlcich ziskov pri pouziti réznych skupin
predpokladov. Ocenenie budicich ziskov spolo¢nosti sa uskutoc¢nuje pomocou programu Prophet,
v ktorom sl namodelované poistné produkty Skupiny. Pomocou tohto modelu sa pravidelne
vykonava spréava o Embedded Value, test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni ako g ALM
analyza. Pri vypocéte sa vzdy pouzivgu aktudne predpoklady spoloc¢nosti, ktoré sa vsak mdzu
v budicnosti zmenit. Vypocet sa preto vykonava dvakréd do roka. Analyza citlivosti na zaklade
viacerych scenarov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Skupiny pri odhadnuti vysky zavazku.
Existuju premenné, ktoré budd mat zrejme V&S dopad na zavéazky v tejto oblasti, apreto je
potrebné ocakavat’ vacSiu mieru citlivosti na tieto parametre. Vysedky analyzy citlivosti sl zhrnuté
v nasledujlceg tabulke.
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Analyza zmien na hodnotu portfélia je uvedena v nasledujlcej tabulke:

Popis testovanej senzitivity Hodnota Zmena oproti najlepgiemu odhadu

Centralna hodnota (najlepsi odhad) 121.349.254

Diskantna miera + 1% 104.907 805 -13.55%
Diskantna miera - 1% 140.075.214 15.43%
WEetky vynosy + 1% 181.7358.893 49,77 %
SEetky winosy - 1% B3.554.558 -47 B3%
Yietky wynosy a RDR + 1% 160.012.312 3 86%
WEetky vinosy a RDR - 1% 76569157 -36 ,90%
Skodovost - 5% (fivotng poistenie) 126968 501 381%
Maklady - 10% {akviziéné, administrativne a investing) 152.343 456 25 54%
Makladava inflacia + 1% 100.579.740 17 2%
Stornovanost - 10% 126.306.329 3,26%
100% z EU minimalne] pofadaovang] solvenstnosti 147.401.242 21 47 %
150% z ELJ minimalne] poadovane] solventnosti 128,792 BE5 B,13%

Stipec Hodnota predstavuje diskontovant hodnotu budtcich ziskov pochédzajlcich zo zmldv
platnych k 31.12.2007 pri pouZiti aktudinych predpokladov (bez pouZzitia prirdzok) vrétane hodnoty
vhorenych derivdtov. Téo analyza bola pripravena za predpokladu zmeny jednegj premenngj pri
ostatnych nemeniacich sa predpokladoch. Informécie v tabulke boli generované deterministickym
pristupom, preto k ngj neexistuje pravdepodobnostné rozdelenie ani analyza korelacie kr'a¢ovych
premennych.

37.3. Finanénériziko

Skupina kryje svoje zavézky, vyplyvajuce z poistng cinnosti, finanénym majetkom. Pri investovani
penaznych prostriedkov na financnych trhoch, podstupuje financné rizika rovnako, ako ostatne
subjekty finanéného trhu. Jednotlivé druhy rizik sl popisané nizSie. Cielom Skupiny je umiestnit’
prostriedky zodpovedajlce zavazkom z poistnych ainvesticnych zmlav do mgjetku, ktory podlieha
rovnakym alebo podobnym rizikam.

Urokové riziko — je riziko zmeny trhovych Grokovych sadzieb aich vplyv na portfélio spolo¢nosti,
ako g na schopnost’” kryt” garancie vyplyvajuce z poistnych zmllv. Skupina deduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania siladu majetku a zavazkov. Odhady peinaznych tokov
ako g vplyv fluktuacie drokovel miery na investicné portfélio azavézky z poistnych zmiav
v Zivotnom poisteni si modelované ro¢ne. Skupina je vystavena urokovemu riziku nama pri
déchodkovych zmluvach a dihodobych poistnych zmluvéach Zivotného poistenia, kde si garancie
arokove] miery. Pri poklese Urokovych mier je Skupina vystavena riziku, Ze nebude schopna
dosahovat’ vynosy z investicii, ktoré garantuje svojim poistencom. Pri novouzatvorenych poistnych
zmluvéch sa mdZze spoloc¢nost branit’ znizenim Urovne garantovane Urokovel miery. Avsak stale je
vystavena riziku neplnenia garancii zo starSich poistnych zmllav, najméa v pripade reinvestovania
financného majetku, ktory kryje zavazky vznikajuce zo starSich poistnych zmllv. Skupina sa snazi
urokove riziko znizovat' investovanim do majetku sdlihSou dobou splatnosti, ¢im dokéze pokryt
garancie na ¢o ngjdihSie obdobie.

Porovnanie Urokovych mier adoby do splathosti ukazuju nasledovné tabul’ky. Pri investiciach je
urokova miera pocitand ako priemer efektivnych Urokovych mier z daného druhu investicie, pri
zévézkoch z poistnych zmllv je pocitana ako priemer garantovanych urokovych mier na rezervéch
v Zivotnom poisteni. Pri zavazkoch z poistnych zmllv boli brané do Uvahy penaZzné toky do azo
Skupiny (inflow, outflow). V pripade minusovej hodnoty to znamend, Ze toky do Skupiny si vysSie
ako toky zo Skupiny z portfélia poistnych zmlav existujuceho k danému obdobiu.
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tis. Sk Urokova Doba do splatnosti Celkom
2007 | Miera <1rok [ 1-5rokov [ 5-10rokov | >10rokov

Cenné papiere s

premenlivym vynosom 4,6% 20.270,0 | 110.678,8 29.275,0 0,0 | 160.223,8

Cenné papiere s

pevnym vynosom 4,7% | 147.313,8| 412.316,2 | 366.991,4 473.679,5 | 1.400.300,9

Cenné papiere

s nulovym kup6nom 4,5% 0,0 40.717,5 0,0 0,0 40.717,5

Vklady v bankach 2,1% 81.337,0 0,0 0,0 0,0 81.337,0

Urocené zavézky z

poistnych zmllv a

investicnych zmlav s

DPF 4,3% | -134.426,1 | -200.6155| 318.464,2 | 2.374.406,6 | 2.357.829,2

tis. K Urokova Doba do splatnosti Celkom
2006 | Miera <1rok [ 1-5rokov | 5-10rokov | > 10rokov

Cenné papiere s

premenlivym vynosom 5,0% 0,0| 130.246,8 30.185,3 00| 160.432,1

Cenné papiere s

pevnym vynosom 5,0% 74.061,5 | 271.052,2 | 305.960,8 402.259,3 | 1.053.333,8

Vklady v bankach 3,9% | 215.801,3 0,0 0,0 0,0| 215.801,3

Urocené zavézky z

poistnych zmllv a

investicnych zmlv s

DPF 4,3% | -136.028,1 | -218.401,7 | 317.942,7 | 2.194.712,7 | 2.158.225,7

Uverové riziko — je riziko nesplatenia pohradavky Skupiny. Pri kryti zévézkov vyplyvajlcich
Z poistenia existuju 2 z&kladné zdroje Uverového rizika: riziko tykajuce sa majetku vyplyvajlceho
zo zaistenia ariziko tykajuce sa finanéného majetku.

Pri zaisteni ide oriziko, Ze zaistovatel’ nebude schopny plnit svoje zavazky v zmyde zaistného
programu a spolo¢nost’ bude musiet’ znaSat’ g vrub zaistovatela. Ratingy zaistovatel'ov sl uvedené
v Casti 9.

Pri investovani do financného majetku vystupuje spolocnost ako veritel’ emitenta. Preto tu
vznikariziko, Ze emitent financného nastroja nebude schopny uhradit svoje zavéazky v zmyde
emisnych podmienok. Toto riziko sa Skupina snaZzi eliminova’ vhodnou diverzifikéciou
investicného portfélia v zmyde legidativnych ainternych noriem alimitov, ako g investovanim do
financnych néstrojov, ktorych emitentmi si centralne banky avlédy Statov europskej Unie, aebo
kde je garancia Stdu na splatenie zavdzku, aebo do finanénych néstrojov dostatoéne dobre
zabezpecenych aemitovanych spolo¢nostami  (prevazne bankami) svysokym ratingom od
renomovanych ratingovych agentdr. Ziadne finanéné néstroje nie sii po termine splatnosti a nemaju
ani znizenu hodnotu. Prehl'ad investicii Skupiny podl'aratingu je v ¢asti 6.5.

Koncentracia rizika — suverovym rizikom Uzko slvisi koncentrécia rizika. Pod koncentréciou,
v tomto pripade, rozumieme podiel investicii z celkového portfdlia do jednotlivych druhov majetku
¢i jednotlivych emitentov. Skupina sleduje koncentréciu na zéklade limitov stanovenych vyhlaskou
Ministerstva financii ¢.39/2005 Z.z. ktorou sa ustanovuju limity umiestnenia prostriedkov
technickych rezerv v poistovnictve (d’ag len ,vyhlaska'), ako g na zé&klade internych limitov.
Limity deduju vySku investicii podra jednotlivych druhov majetku (&téne dihopisy, bankové
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dihopisy, HZL apod.), ako g podra jednotlivych emitentov cennych papierov a finanénych skupin,
do ktorych jednotlivi emitenti patria. Koncentraciu v zmyde internych limitov podla ratingu
emitentov ukazuje tabulka v bode 6.5. Koncentraciu v zmyde vyhldsky ukazuje nasledovna
taburka:

31.12.2007 31.12.2006

0 - Zivotné | neZivotné | Zivotné | neZivotné

% z technickych rezerv . . . . : . . .
poistenie | poistenie | poistenie | poistenie
Dlhopisy SR ainych &ta&tov EU, NBS ainych CB, garantované SR 50,28% 31,57% 48,98%|  22,22%
Dlhopisy bankové 23,32% 6,52% 18,03%| 12,63%
Dlhopisy na kétovanom trhu tuzemskej alebo zahraniénegj burzy CP 9,57% 12,78% 7,89% 15,95%
Terminované vklady v bankach 2,87% 0,34% 9,35% 13,13%
Hypotekarne zalozné listy 14,04% 48,90% 19,61% 40,45%
Spolu 100,08%| 100,10%| 103,85%| 104,38%

Celkovy sucet prevysuje hodnotu 100% nakorko Skupina je v zmysde vyhlésky povinnd kryt
technické rezervy minimane na 100%, preto krytie mierne prevysuje celkovl vysku technickych
rezerv.

Riziko koncentracie mozno chdpat’ aj geograficky. Zmeny na kapitadlovom trhu mdzu mat’ vplyv g
na ostatné druhy investicii na danom trhu, ¢i inych, geograficky blizkych, financnych trhoch, ako g
vplyv na ekonomicku situéciu Ucastnikov daného trhu. Geografické rozdelenie investicii ako % z
portfdlia, podl'a krajiny pdvodu emitenta, ukazuje nasledovna tabulka:

31.12.2007| 31.12.2006
Slovensko 64,0% 66,0%
EU bez Slovenska 30,4% 27,3%
USA 5,6% 6,7%

Riziko likvidity — je riziko neschopnosti Skupiny uhrédzat’ splatné zévézky riadne avcas. Pre
spolocnost’ je velmi doleZitou sicastou riadenia majetku a zavdzkov zabezpecenie dostatocného
mnozstva penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavézkov. Toto, okrem stanovenia
minimadnych limitov na dodrZovanie likvidity, Skupina zabezpecuje drzanim hotovosti a likvidného
majetku tak, aby zabezpetila kaZzdodenné poZiadavky na splécanie zavézkov. Z dihodobého
hradiska Skupina monitoruje predpokladant likviditu odhadovanim buddcich penaznych tokov
z poistnych zmldv, pricom sa snaZzi nakupovat’ majetok s podobnou dobou splatnosti, aki maju
zavazky z poistenia tymto majetkom kryté. Parovanim majetku a zavazkov na zaklade ich splatnosti
Skupina minimalizuje riziko nedostato¢ne likvidity. Kratkodobé zavazky Skupina kryje
terminovanymi vkladmi a krétkodobymi cennymi papiermi. V pripade realizacie neocakavanych
vydavkov je Skupina schopna v priebehu niekolkych dni zmenit formu investicii z cennych
papierov na hotovost apokryt tak neocakavané néroky. Prehlad investicii Skupiny podla
ocakavangj zostatkove splatnogti je v casti 6.4.

Riziko likvidity ukazuju nasledujuce tabulky. V prvych rokoch si penaZzné toky z majetku vysoké
vplyvom terminovanych vkladov a splatnych cennych papierov. NavySe penazné toky do Skupiny
vyplyvajice zo zavézkov zo zmlav v Zivotnom poisteni prevySuju penazné toky zo Skupiny
vyplyvauce zo zavézkov zo zmllv v Zivotnom poisteni. Tieto financné prostriedky musia byt
Skupinou reinvestované, aby bolo zabezpecené krytie zavézkov z poistnych zmliv sdlhSou
splatnostou, ako je splatnost’ investicii. V tabulkach je vidiet” navySenie hodnoty penaznych tokov
z investicii v dihodobejSom horizonte. V tomto trende chce Skupina g nad’alej pokracovat'.
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PefiaZzné toky k 31.12.2007
ROK Zavazky M aj etok ROK Zavazky M aj etok ROK Zavazky M aj etok
2008 134.426 156.120 2025 -137.952 79.155 2042 -32.582
2009 99.031 49.949 2026 -124.988 96.390 2043 -29.821
2010 65.472 119.949 2027 -117.220 52.460 2044 -25.716
2011 32.527 106.519 2028 -110.874 2045 -24.181
2012 3.585 125.472 2029 -108.539 2046 -20.224
2013 -16.782 97.800 2030 -97.168 2047 -16.847
2014 -51.297 154.840 2031 -85.716 2048 -14.815
2015 -68.200 52.976 2032 -71.102 2049 -13.670
2016 -83.744 56.908 2033 -54.038 2050 -11.566
2017 -98.441 175.705 2034 -51.743 2051 -9.852
2018 -106.976 39.155 2035 -47.401 2052 -6.924
2019 -127.462 148.155 2036 -49.432 2053 -4.713
2020 -129.834 31.265 2037 -43.925 2054 -2.602
2021 -129.794 10.455 2038 -44.079 2055 -1.792
2022 -134.909 10.455 2039 -40.230 2056 -1.201
2023 -128.587 10.455 2040 -37.560
2024 -140.765 35.455 2041 -37.607

PefiaZzné toky k 31.12.2006
ROK Zavazky M aj etok ROK Zavazky M aj etok ROK Zavazky M aj etok
2007 136.028 161.272 2024 -131.282 32.995 2041 -27.426
2008 101.294 119.446 2025 -123.569 76.695 2042 -23.124
2009 70.958 38.284 2026 -112.076 93.930 2043 -20.460
2010 38.752 108.284 2027 -102.473 2044 -17.277
2011 7.398 94.854 2028 -99.265 2045 -16.202
2012 -19.493 113.662 2029 -94.236 2046 -13.232
2013 -40.002 85.989 2030 -82.884 2047 -10.683
2014 -72.273 113.029 2031 -65.268 2048 -9.699
2015 -86.533 18.976 2032 -49.370 2049 -8.444
2016 -99.641 47.412 2033 -44.289 2050 -7.172
2017 -109.251 16.209 2034 -42.447 2051 -5.643
2018 -117.055 36.209 2035 -38.907 2052 -3.704
2019 -132.885 145.209 2036 -38.753 2053 -2.122
2020 -132.115 16.319 2037 -34.052 2054 -1.180
2021 -130.489 7.995 2038 -33.630 2055 -983
2022 -131.353 7.995 2039 -29.481
2023 -124.876 7.995 2040 -27.357

Analyza splatnosti zavézkov — ocakavané penazneé toky odhadnuté z testu dostatocnosti rezerv.

Ocakévané pefiaZzné toky v Zivotnom poisteni (nediskontované) - 2007
viac ako 10
dolroka |od1do5rokov|od5do 10 rokov rokov Spolu
Tradi¢né poistenie| 98.090 479.146 781.684 2.556.616 3.915.536
Unit-Linked* 7.726 64.641 140.311 895.299 1.107.977
Unit-Linked** 1.185 6.135 5.778 10.981 24.079
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Ocakévané peiiaZzné toky v Zivotnom poisteni (nediskontované) — 2006
viac ako 10
dolroka |od1do5rokov|od5do 10 rokov rokov Spolu
Tradi¢né poistenie| 100.458 507.372 803.731 2.295.433 3.706.995
Unit-Linked* 5.959 44,564 104.115 1.143.590 1.298.228
Unit-Linked** 1.521 5.321 5.853 17.094 29.789

*  penazné toky plynace z podielovych jednotiek v mene poistenych
** ogtatné penazné toky

Kurzove riziko — je riziko vyplyvalce z mozngl zmeny vymennych kurzov slovenskej koruny vogi
inym menam. Skupina nie je vystavena kurzovému riziku, nakolko neinvestuje majetok do
financnych néstrojov v cudzej mene. Prehl'ad investicii Skupiny podla meny je v ¢asti 6.6.

Trhové riziko — je riziko vyplyvajice zo zmeny trhovych podmienok. Skupina je vystavena
trhovému riziku pri moznom poklese trhovych cien na finanénych trhoch, atym g poklese hodnoty
investicného portfélia. To by pre Skupinu mohlo znamenat’ riziko nedostato¢ného krytia zavéazkov
vyplyvajucich z poistenia. NavySe pri okamzitg) potrebe krytia vzniknutych zavézkov by bola
spolo¢nost’ nutena realizovat’ preda) financnych néstrojov za, pre nu, nevyhodnych podmienok, ¢o
by znamenalo priamu finanénu stratu. Skupina ma podla posledngg ALM anayzy dostatok
prostriedkov vo financnych néstrojoch na krytie pripadného poklesu.

38. Dostatoénost’ vlastnych zdrojov — Skuto€néa miera solventnosti

Smernice Eurépskel Unie a slovenské zékony pozaduju, aby poistovne pocas celgl doby svoje)
¢innosti  trvale zabezpecovali vliastnymi zdrojmi  Uhradu zavdzkov vyplyvajlcich z uzavretych
poistnych zmllv. Tato schopnost’ je kazda poistovia povinna zabezpecit' samostatne v poistnych
druhoch Zivotného g neZivotného poistenia dodrZiavanim skuto¢nej miery solventnosti najmenej vo
vySke poZadovane miery solventnosti. Skuto¢nou mierou solventnosti sa rozumie hodnota volnych
nezatazeného majetku poistovne, ktoré tvoria jg vlastné zdroje, znizena o nehmotny majetok
poistovne, hodnotu viastnych akcii ahodnotu majetkove) Gcasti v ing poistovni alebo financng
in&titucii. Vlastné zdroje poistovne tvoria splatené zékladné imanie, zakonny rezervny fond a d’aSe
voI'né rezervy, na ktoré sa nevzt'ahuju zavézky z poistenia, oceiovacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavézkov, vysledok hospodérenia minulych rokov a bezného Uctovnéno obdobia po odpogcitani
dividend uré¢enych na vyplatenie. Rozdelenie viastnych zdrojov na Zivotné a nezivotné poistenie
vychédza z minimanych poZiadaviek na vysku zékladného imania pre Zivotné poistenie a nezivotné
poistenie ustanovenych zékonom o poistovnictve, hospodarskych vysedkov predchédzalcich
uctovnych obdobi a vydedku hospodarenia bezného Uctovného obdobia v jednotlivych poistnych
druhoch.

Pri vypocéte poZzadovane miery solventnosti sa vychédza z objemu technickych rezerv a rizikového
kapitdlu, objemu predpisaného poistného a z nakladov na poistné plnenia, ¢im sa stanovi miniména
hodnota kapitalu potrebného na krytie rizika pochadzaliceho zo zavézkov vyplyvajdcich z
poistnych zmllv Zivotného a nezivotného poistenia.

Skuto¢na miera solventnosti musi zaroven dosiahnut’ aspon Uroven garanéného fondu, ktory sa tvori
vo vy3ke jedng tretiny poZadovang miery solventnosti, minimalne vSak vo vyske 3,2 mil. EUR pre
Zivotné a 3,2 mil. EUR pre nezivotné poistenie.

Union poistovia, a.s. priebezne mesacne deduje plnenie dostato¢nosti viastnych zdrojov. Pocas
celgj doby cinnosti boli preukézané vlastné zdroje v dostatocne vyske.

V nasledujtcich tabulkach je prehlad rozdelenia vlastnych zdrojov a vySky garanéného fondu
a pozadovanej miery solventnosti na poistné druhy Zivotného a neZivotného poistenia.
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Skuto¢na miera solventnosti (tis. Sk)) 2007 2006
Vlastné zdr oj e spolu 420.758 409.843
Splatené zakladné imanie 390.000 390.000
Z&konny rezervny fond a d’alSie vol'né rezervy 26.186 21.677
Ocenovacierozdiely z ocenenia majetku a zavazkov -12.960 27.403
Vysledok hospodarenia minulych rokov -33.746 -74.325
Vysledok hospodéarenia bezného Uctovného obdobia 51.278 45.088
Odpoéitatel’né polozky 25.628 37.778
Nehmotny majetok 25.481 36.635
Majetkova Ucast’ v inych finanénych indtitlciach 147 1.143
Skuto¢na mier a solventnosti 395.130 372.065

Zivotné poistenie (tis. Sk) 2007 2006
Skuto¢na miera solventnosti 107.530 110.635
PoZadovana miera solventnosti 62.923 55.809
Hodnota garan¢ného fondu 107.530 110.634

NeZivotné poistenie (tis. Sk) 2007 2006
Skuto¢na miera solventnosti 287.600 261.430
Pozadovana miera solventnosti 102.166 87.815
Hodnota garan¢ného fondu 107.530 110.634

39. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uétovna

zavierka

Po 31. decembri 2007 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutocnosti, ktoré s predmetom G¢tovnictva.

V Bratisave, dia 16.4.2008
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Vyhlasenie o sprave a riadeni spolo€énosti

V zmysle § 20, odsekov 6 az 8, zakona €. 431/2002 Z. z. o u€tovnictve v zneni neskorSich
predpisov, Union poistoviia, a.s. (dalej aj ako ,spolo¢nost®) ako spolo€nost, ktorej akcie su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

uvadza vyhlasenie o spravy a riadeni spolo¢nosti za rok 2007.

§ 20 ods. 6 pismeno a) a c)

Spolo¢nost neuplatfiovala v roku 2007 ziaden Kdédex pre spravu a riadenie spolo¢nosti,
vzhladom na to, Ze v priebehu roka 2007 sa finalizovalo vydanie kddexu, ktoré pripravovala
Stredoeurdépska asociacia pre spravu a riadenie spolo¢nosti na Slovensku. Tento kédex bol
schvaleny vo februari 2008.

Stanovy, organiza¢ny poriadok a kompetenény poriadok ako zakladné organizaéné normy
spolo¢nosti vytvaraju systém pre spravu a riadenie spolo¢nosti. V roku 2002 bola

v spolo¢nosti dozornou radou zriadena auditova komisia, ktora vykonava svoju kontrolnu
Cinnost pre dozornu radu pred jej zasadnutiami.

§ 20 ods. 6 pismeno b)

Spolo¢nost vo svojom riadeni uplatfiuje metddu riadenia prostrednictvom cielov. Dozorna
rada spolo¢nosti kazdoro€ne schvaluje obchodno-finanény plan predlozeny
predstavenstvom. Predstavenstvo predklada dozornej rade spravu o Cinnosti Styri krat do
roka. Za dosiahnutie cielov zodpoveda predstavenstvo dozornej rade. Prevadzkové riadenie
jednotlivych utvarov €lenovia predstavenstva deleguju na jednotlivych riaditelov sekcii

a manazérov na strednom stupni riadenia, ktori v koordinacii ¢lenov predstavenstva
preberaju ciele organizacie do cielov na urovni organizaénych utvarov. Dosahovanie cielov
spolo¢nosti je vyhodnocované v StvrtroCnej a ronej frekvencii.

§ 20 ods. 6 pismeno d)

Systém vnutornej kontroly
Systém vnutornej kontroly Spolo€nosti sa sklada z niekolkych na seba nadvazujucich
prvkov. Jednotlivé prvky systému vnutornej kontroly su tvorené:
1. suborom vnutornych predpisov,
2. kontrolou ich dodrZiavania.

1. Spolo¢nost’ ma vypracovanu sustavu vnutornych pracovnych predpisov, ktoré
upravuju:

a) pracovné naplne jednotlivych utvarov Spolo¢nosti,
b) kompetencie zamestnancov a
C) pracovné postupy.

V Spolo¢nosti bola ustanovena funkcia Compliance Officer. Zamestnanec zodpovedny za
vykon tejto funkcie, vykonava nezavisly dohfad nad dodrZiavanim suladu
vnutornych predpisov a ¢innosti Spolo¢nosti s platnymi vS8eobecne zavaznymi
pravnymi predpismi.

2. Kontrola dodrzZiavania vnutornych predpisov a pracovnych postupov je
vykonavana v jednotlivych procesoch formou operativnej kontroly kritickych
Cinnosti alebo transakcii. Dodrziavanie delegovanych kompetencii zamestnancom
je kontrolované planovite formou tematickych kontrol zo strany veducich
zamestnancov a odboru vnutornej kontroly.

Odbor vnutornej kontroly okrem vys$sie uvedenych kontrol vykonava aj audity podla
schvaleného roéného planu a poziadaviek predstavenstva a vyboru pre audit.

Vysledky €innosti odboru vnutornej kontroly boli v priebehu roku 2007 hodnotené Stvrtro¢ne
odborom pre poskytovanie sluzieb vnutorného auditu a riadenia rizik spolo¢nosti Eureko B.V.



a vyborom pre audit, ktoré uzko spolupracuju. Vybor pre audit predkladal svoje zistenia
o fungovani systému vnutornej kontroly dozornej rade Spolo¢nosti.

Opis procesov riadenia rizik a metéd pouzivanych na meranie rizik

Preberanie rizik je podstatou podnikania Spolo¢nosti. Predstavenstvo Spolo¢nosti kladie
déraz na riadenie rizik ako na nastroj, ktory zvysuje konkurencieschopnost’ Spolo&nosti.
Riadenie rizik ma vplyv na vSetky oblasti riadenia a preto je ich su¢astou. Predstavenstvo je
zodpovedné za riadenie rizik tak, aby bola rovnovaha medzi rizikami, navratnostou
investovanych prostriedkov a vlastnym imanim Spolo¢nosti. Procesy riadenia rizik su
nasmerované tak, aby chranili finan¢nu silu Spolo¢nosti a podporovali udrzatelny rast
Spoloénosti.

V zmysle vysSie uvedeného Spolo¢nost’ implementovala nasledovné nastroje/opatrenia,
ktorych ciefom je sledovanie, vyhodnocovanie a riadenie prijatych opatreni z pohfadu
riadenia rizik.

Zaistny program je dojednavany na ro¢nej baze s finan¢ne silnymi zaistovacimi
spolognostami. Uginnost a rozsah krytia zaistného programu je v priebehu Gu&tovného
obdobia pravidelne vyhodnocovana a v pripade potreby je zaistny program rozSirovany
o chybajuce krytie rizik formou fakultativneho zaistenia.

Vybor pre riadenie rizik je poradnym organom predstavenstva Spolo¢nosti. Jeho ¢innost je
zamerana najma na zabezpecenie realizacie ro€ného hodnotenia procesov riadenia rizik a
vnutorného kontrolného prostredia.

Odbor vnutornej kontroly realizuje posudzovanie procesov riadenia rizik a existujucich
kontrolnych opatreni v ramci realizacie auditov a kontrol.

Veduci zamestnanci jednotlivych utvarov su zodpovedni za implementaciu primeranych
opatreni minimalizujucich dopady rizik do nimi riadenych procesov ide najma
o implementaciu platnej legislativy a kontrolu dodrziavania vnutornych predpisov.

Hodnotenie systému riadenia rizik a kontrolného prostredia sa vykonava ro¢ne spdsobom
sebahodnotenia a realizuje v troch etapach na zaklade metodiky pouzivanej v ramci skupiny
Eureko pri zohladneni Specifik SpoloCnosti. Metodika hodnotenia systému riadenia rizik a
kontrolného prostredia vychadza z principov COSO. Hodnotenie systému riadenia rizik a
kontrolného prostredia je nastrojom, ktory poskytuje uceleny pohlad na uroven riadenia
rizik a kontrolnych opatreni v Siestich klu€ovych skupinach rizik, ktoré spolu zahffaju 46
oblasti rizik a procesov. Veduci zamestnanci Spolo¢nosti ramci prvej etapy vyhodnotia
dopady rizik a u€innost’ kontrol. V druhej etape odbor vnutornej kontroly posudi vysledky
hodnotenia prvej etapy a v pripade zisteni slabych miest upravi hodnotenie. V ramci tretej
etapy interni auditori spolo€nosti Eureko B.V. posudzuju hodnotenie urobené v druhej
etape a v pripade potreby upravia hodnotenie. K identifikovanym slabym miestam z kazde;j
etapy su prijimané opatrenia.

§ 20 ods. 6 pismeno e)

Dria 27.06.2007 sa konalo XV. riadne valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti dalej VZ).
Pritomnych bolo 5 akcionarov, vlastniacich akcie s menovitou hodnotou spolu 380 479 000
Sk, ¢o predstavovalo 97,55 % zakladného imania spolo¢nosti a 97,55% hlasovacich prav.
VZ bolo uzna$aniaschopné v zmysle &l. VIII bod 2 stanov spolo&nosti. VZ prijalo 7 uzneseni.

VZ schvalilo: riadnu udétovnu zavierku za rok 2006
konsolidovanu uétovnu zavierku za rok 2006
rozdelenie zisku za rok 2006



vyroénu spravu za rok 2006
zmenu stanov v ¢l. X bod 6 a 8, t.j. zmenu poctu €lenov dozornej rady zo 7
na 5 a zmenu poctu ¢lenov dozornej rady volenych zamestnancami z 1/3 z
poctu ¢lenov dozornej rady na 2 &lenov dozornej rady.

VZ zvolilo: za ¢lena dozornej rady p. Merk Lambertho Giel Tigelaar.

VZ vzalo na vedomie, Ze sa p. Jeffrey Medlock vzdal funkcie ¢lena dozornej rady.

Pravomoci VZ su dané najma obchodnym zakonnikom a zakonom o poistovnictve. Stanovy
spolo¢nosti nerozsiruju pravomoci VZ dané zakonnymi ustanoveniami

Prava akcionarov ustanovuje najma obchodny zakonnik a stanovy spolo¢nosti. Hlasovacie
pravo patriace akcionarovi sa ur€uje podfa menovitej hodnoty jeho akcii, pri€om na kazdych
1 000,- Sk pripada jeden hlas. V roku 2007 akcionari vykonavali len svoje prava zucastnit sa
na valnom zhromazdeni, hlasovat’ na iom a poZadovat na fiom informacie.

§ 20 ods. 6 pismeno f)

ZloZenie predstavenstva

Tibor Bérik predseda

Elena Majekova Clen

Arnoud Gijsbert Vink ¢len do 28.02.2007
Martin Hargas ¢len od 01.03.2007
Shaun Richard Russell ¢len do 31.10.2007
Boris Masloviec ¢len od 01.11.2007

Predstavenstvo zasadalo 36 krat, z kazdého zasadania je spisana zapisnica a kazdy
akcionar je opravneny do zapisnic nahliadat alebo si dat’” vyhotovit' ich kdpie. V roku 2007
toto pravo akcionari nevyuzili.

§ 20 ods. 7 pismeno a)

Struktura zakladného imania:

vySka zakladného imania: 390 000 000,- Sk
pocet akcii: 390 000 ks

pre vSetky akcie platia nasledovné kritéria:

- menovita hodnota akcii: 1 000,- Sk /akcia

- druh akcie: kmeriova

- forma akcie: na meno

- podoba akcii: zaknihovana

-akcie neboli prijaté na regulovany trh v inom ¢lenskom State a v State Europskeho
hospodarskeho priestoru

Podiely akcionarov na zakladnom imani:
97,55 % EUREKO B.V.
2,45 % ostatné pravnické a fyzické osoby

§ 20 ods. 7 pismeno b)
S akciami emitovanymi spolo€nostou nie su spojené obmedzenia pri ich prevoditelnosti

§ 20 ods. 7 pismeno ¢)
Kvalifikovanu ucast na zakladnom imani podla § 8 pism. f zak. 566/2001 ma EUREKO B.V:
so sidlom Handelswg 2, 3707 NH Zeist, Holandsko




§ 20 ods. 7 pismeno d)
Maijitelia akcii nemaju osobitné prava kontroly

§ 20 ods. 7 pismeno e)
Spolo¢nost nevydala zamestnanecké akcie

§ 20 ods. 7 pismeno f)
Ziadni akcionari nemaju obmedzené hlasovacie prava

§ 20 ods. 7 pismeno g)

Spolo¢nost nema vedomost o dohodach medzi akcionarmi, ktoré by mohli viest
k obmedzeniam prevoditelnosti akcii alebo k obmedzeniam hlasovacich prav, spojenych
s akciami

§ 20 ods. 7 pismeno h)

» Pravidla na volbu aodvolanie ¢&lenov dozornej rady su urCené v stanovach

spolocnosti, €l. IX :

Clenov predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Funk&né obdobie &lenov
predstavenstva je pat rokov. Funk&né obdobie &lena predstavenstva modze skondit' skor aj
- vzdanim sa funkcie €lena predstavenstva, a to najskér dfiom, kedy pisomné vzdanie sa
funkcie je doru€ené spolo€nosti, prip. inym neskorsim dfiom uvedenym v oznameni o vzdani
sa funkcie,
- alebo odvolanim z funkcie ¢lena predstavenstva,
- alebo driom smrti ¢lena predstavenstva.
V pripade, Ze pocet Clenov predstavenstva sa znizZi pod troch, je dozorna rada povinna ihned
doplnit vofbou novych €lenov predstavenstva.
V pripade, Ze pocCet C&lenov predstavenstva neklesol pod troch, mdZe predstavenstvo
vymenovat nahradnych ¢lenov do najblizSieho zasadania dozornej rady.
Predsedu predstavenstva uréuje dozorna rada.
Pre sp6sob rozhodovania o ¢lenoch predstavenstva plati:
Dozorna rada je uznaSaniaschopnd, ak su pritomni aspon traja jej ¢lenovia. Rozhodnutie
dozornej rady prijaté, ak zan hlasovala viac ako polovica pritomnych ¢lenov. Rozhodnutie
dozornej rady méze byt v pripadoch, ktoré nestrpia odklad, nahradené pisomnym
prehlasenim v3etkych ¢&lenov dozornej rady, Zze s navrhovanym opatrenim suhlasia. Za
pisomnu formu sa povazuju aj telegrafické, dalekopisné a telefaxové a elektronické prejavy
po ich telefonickom overeni.

=  Spdsob zmeny stanov je urCeny v stanovach v &l. XIV:
O zmene stanov rozhoduje valné zhromazdenie.
Ak je v programe valného zhromaZdenia zaradena zmena stanov, pozvanka na valné
zhromazdenie alebo oznamenie o jeho konani musi obsahovat aspofi podstatu
navrhovanych zmien. Navrh zmien stanov musi byt akcionarom poskytnuty na nahliadnutie v
sidle spolo¢nosti v lehote uréenej na zvolanie valného zhromazdenia.
Pre prijatie zmeny stanov je potrebna dvojtretinova vacsina pritomnych akcionarov a o
rozhodnuti sa musi vyhotovit notarska zapisnica.
Po kazdej zmene stanov je spoloCnost povinna zaslat organu Statneho dohfadu overenu
képiu ich platného znenia a ulozit do Zbierky listin zmenu stanov a ich UpIné znenie.

§ 20 ods. 7 pismeno i)

Pravomoc rozhodnut o vydani akcii alebo o spatnom odkupeni akcii ma valné
zhromazdenie.

§ 20 ods. 7 pismeno j)




Spolo¢nost neuzavrela dohody, ktorych platnost by bola viazana na zmenu kontrolnych
pomerov v spolo¢nosti.

§ 20 ods. 7 pismeno k)

Neexistuju dohody, obsah ktorych je definovany v tomto ustanoveni.

Tibor Borik Elena Majekova
predseda predstavenstva Clenka predstavenstva
Union poistovna, a. s. Union poistovna, a. s.
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